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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM DUAS SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA
TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.

entre

TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.
como Emitente

NOVE DE JULHO PARTICIPACOES LTDA.; JOAO CARLOS MARONI JUNIOR; E
GUSTAVO CARLOS MARONI

conjuntamente, como Fiadores

TRUE SECURITIZADORA S.A,,

como titular das Notas Comerciais Escriturais.

Datado de
22 de novembro de 2022
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TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS, EM DUAS SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA
TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as Partes (conforme definido abaixo):

(1) TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fortunato Ferraz, n°® 546, Vila
Anastacio, CEP 05093-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 03.831.403/0001-70, neste ato representada por seus
representantes legais, conforme estabelecido em seu Contrato Social ("Emitente”), na qualidade
de emitente das Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo);

(2) NOVE DE JULHO PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arinos, n® 155, sala 11, Industrial Anhanguera, CEP 06276-
032, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 82.950.817/0001-95, neste ato representada na forma do seu
Contrato Social (“Fiador Pessoa Juridica”);

(3) JOAO CARLOS MARONI JUNIOR, brasileiro, empresario, portador da carteira de
identidade RG n° 4.950.598 SSP/SC, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia ("CPF/ME") sob o n° 941.990.789-91 (“Jodo”), casado sob o regime de comunhao
parcial de bens com JANAINA GASPARETTO MARONI, brasileira, advogada, portadora da
carteira de identidade RG n° 4.030.492, inscrita no CPF/ME sob o n°® 918.952.609.06 ("Janaina”),
ambos residentes e domiciliados na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Queiroz
Filho, n°® 1700, Torre "A" Sky, conjunto 103, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000;

(4) GUSTAVO CARLOS MARONI, brasileiro, empresario, portador da carteira de identidade RG
n° 3.895.194 SSP/SC, inscrito no CPF/ME sob o n® 006.804.709-64, casado sob o regime de
separacao de bens, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Itu, n° 593, apartamento 61, Cerqueira César, Condominio Dante Alighieri, CEP 01421-000
("Gustavo” e, juntamente com o Jodo, “Fiadores Pessoas Fisicas” e, os Fiadores Pessoas Fisicas
juntamente com o Fiador Pessoa Juridica, “Fiadores”); e

(5) TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima de capital aberto, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 11, CEP
04.506-905, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 12.130.744/0001-00, neste ato representada na forma
de seu estatuto social, na qualidade de subscritora das Notas Comerciais Escriturais
("Securitizadora” e, em conjunto com a Emitente e os Fiadores, as “Partes” e, individual e
indistintamente, denominados como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emitente tem por objeto social atividades relacionadas o transporte rodoviario de cargas
em territdrio nacional e internacional em geral, conforme descrito na Clausula 3.1 abaixo;

(B) a fim de financiar suas atividades, a Emitente tem interesse em emitir as Notas Comerciais
Escriturais, nos termos do presente Termo de Emissdo (conforme abaixo definido), a serem
subscritas de forma privada pela Securitizadora;
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(C) os recursos a serem captados por meio das Notas Comerciais Escriturais serdo destinados,
pela Emitente, aquisicdo de novos veiculos automotores pela Emitente, para ampliacdo sua frota,
nos termos da Clausula 3.7 abaixo;

(D) a Securitizadora sera a Unica titular das Notas Comerciais Escriturais, passando a ser credora
de todas as obrigagOes, principais e acessorias, constantes deste Termo de Emissdao (conforme
abaixo definido), as quais representam direitos creditorios nos termos do §2° do artigo 20 da Lei
n.% 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430"), e do artigo 2°, inciso IV, da Resolugdo da CVM
n° 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucao CVM 60" e "Direitos Creditdrios”,
respectivamente);

(E) a Emissdao (conforme abaixo definida) insere-se no contexto de uma operacdo de
securitizacdo de recebiveis comerciais que resultard na emissdo de certificados de recebiveis
comerciais da 12 (primeira) emissao da True Securitizadora S.A., com a emissdo de 100.000 (cem
mil) certificados de recebiveis, com valor nominal de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, com valor total
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), divididas em 2 (duas) séries, sendo a 1@ (primeira)
série referente a emissao de 60.000 (sessenta mil) certificados de recebiveis, com valor total de R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Certificados de Recebiveis da 12 Série”), e a 22
(segunda) série referente a emissdo de 40.000 (quarenta mil) certificados de recebiveis, com valor
total de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais) (“Certificados de Recebiveis da 22 Série”
e, juntamente com os Certificados de Recebiveis da 12 Série, “Certificados de Recebiveis”),
tendo os Direitos Creditorios vinculados como lastro, por meio da celebracdo do “7ermo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios da 19 (Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis de Notas
Comerciais, em 2 (Duas) Seéries, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da True
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios devidos pela Transmaroni Transportes Brasil
Rodovidrios Ltda.”, a ser firmado entre a Securitizadora e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiduciario e representando a comunhdo dos
titulares de Certificados de Recebiveis (“"Agente Fiduciario” e “Titulares de Certificados de
Recebiveis”, respectivamente), nos termos da Resolugdo CVM 60 ("Termo de Securitizagdao”);
e

(F) os Certificados de Recebiveis serdo colocados por meio de oferta publica de distribuigdo, com
esforgos restritos, em regime misto de colocacdo, sendo os Certificados de Recebiveis da 13 Série
em regime de garantia firme e os Certificados de Recebiveis da 22 Série em regime de melhores
esforcos, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrucao CVM 476"), da Resolucdo CVM 60 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e serdo destinados a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), os quais serdo
os futuros Titulares dos Certificados de Recebiveis (“Oferta Restrita”).

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente "7ermo de Emissdo da 12 (Primeira)
Emisséo de Notas Comerciais Escriturais, em Duas Séries, para Colocacdo Privada, da Transmaroni
Transportes Brasil Rodoviarios Ltda.” (“Termo de Emissdo” e “Emissao”, respectivamente), nos
termos do Artigo 45 e seguintes da Lei n© 14.195 de 26 de agosto de 2021 (“Lei 14.195"), nos
seguintes termos e condigdes:

1. AUTORIZAGAO

1.1. O presente Termo de Emissdo é celebrado pela Emitente com base nas deliberagoes
aprovadas mediante:
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) a ata de reunido da diretoria da Emitente, realizada em 10 de novembro de
2022 (“Ata de Reuniao de Diretoria da Emitente”), rerratificada por meio da ata
de reunido da diretoria da Emitente realizada em 17 de novembro de 2022 e por meio
da ata de reunido da diretoria da Emitente realizada em 22 de novembro de 2022, na
qual foram aprovadas: (i) a realizacdo da operacao objeto deste Termo de Emissao,
da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como seus respectivos termos e condicoes; e
(ii) a autorizacdo expressa a diretoria da Emitente para praticar todos os atos, tomar
todas as providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizagdo,
efetivacdo e administracdo das deliberagbes tomadas na Ata de Reuniao da Diretoria
da Emitente, assinar todos e quaisquer documentos relacionados ao objeto deste
Termo de Emissdo, da Emissao e a Oferta Restrita, incluindo este Termo de Emissao,
os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) e quaisquer aditamentos a tais
instrumentos, se aplicavel;

(i) a ata de reunido de socios da Emitente, realizada em 10 de novembro de
2022, rerratificada por meio da ata de reunido de sécios da Emitente realizada em 17
de novembro de 2022 (“Ata de Reuniao de Sécios da Emitente” e, juntamente
com a Ata de Reunidao da Diretoria da Emitente, “"Atas de Aprovacao da
Emitente”), na qual foram aprovadas autorizacdo para a constituicao e celebragao
deste Termo de Emissdo e dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo); e

(iii) a ata de reunido de sdécios do Fiador Pessoa Juridica, realizada em 10 de
novembro de 2022, na qual foi deliberada e aprovada a outorga da garantia
fidejussoria pelo Fiador Pessoa Juridica (“Ata de Aprovacdo Fiador Pessoa
Juridica” e, juntamente com a Atas de Aprovacao da Emitente, “Atas de
Aprovagao”).

2. REQUISITOS

2.1.

Emissdo das Notas Comerciais Escriturais, para colocacdo privada, nos termos do

artigo 45 e seguintes da Lei 14.195, sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

2.2.

2.3.

Dispensa de Registro na CVM

2.2.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM, uma vez que as Notas
Comerciais Escriturais serao objeto de colocacao privada, sem qualquer esforco de
venda ou colocacdo perante investidores, ou intermediacdo de instituicoes integrantes
do sistema de distribuicdo, razao pela qual a Emitente fica dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”).

Dispensa de Registro na ANBIMA

2.3.1. A Emissdo, ainda, ndo sera objeto de registro perante a Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), uma vez que as
Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de colocacao privada, sem qualquer esforco
de venda ou colocacdo perante investidores, ou intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo, razao pela qual a Emitente fica dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Prdticas para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Oferta Restritas Publicas
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2.4.

2.5.

2.6.

de Valores Mobilidrios e Oferta Restritas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”,
vigente desde 6 de maio de 2021 ("Coédigo ANBIMA").

Arquivamento dos Documentos Societarios

2.4.1. As Atas de Aprovacao deverao ser protocoladas nas juntas comerciais
competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua realizacdo.

2.4.2. A Emitente e o Fiador Pessoa Juridica deverdo comprovar a Securitizadora o
arquivamento das Atas de Aprovacao nas juntas comerciais competentes no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis do respectivo arquivamento, bem como encaminhar 1 (uma)
copia eletronica (PDF) de cada uma das Atas de Aprovacgdo devidamente arquivadas
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da primeira Data de Integralizacdo.

2.4.3. A Emissdo, a subscricao e a integralizagao das Notas Comerciais Escriturais
da presente Emissao dependerdo de evidéncia a Securitizadora do protocolo da Atas
de Aprovacao perante as juntas comerciais competentes.

Dispensa de Registro para Distribuicdao, Negociagao e Custddia Eletronica

2.5.1. As Notas Comerciais Escriturais ndao serao registradas para negociacao em
qualquer mercado regulamentado de valores mobiliarios.

2.5.2. As Notas Comerciais Escriturais ndo poderdo ser, sob qualquer forma,
cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual liquidacao
do Patriménio Separado dos CRs (conforme abaixo definido), nos termos a serem
previstos no Termo de Securitizagao.

Registro nos Cartorios de Titulos e Documentos

2.6.1. Em virtude das Fiangas (conforme definido abaixo), a Emitente e os Fiadores
se obrigam, de forma irrevogavel e irretratavel, a registrar o presente Termo de
Emissdo no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo e no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo (“Cartorios Competentes”).

2.6.2. A Emitente e os Fiadores deverao obter o registro deste Termo de Emissao
nos Cartérios Competentes com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da
primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) e averbar seus eventuais
aditamentos nos Cartérios Competentes no prazo de 20 (vinte) dias contados das
respectivas datas de assinatura, devendo realizar o protocolo no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da sua celebragdo e, ainda, entregar a Securitizadora, no
prazo de até 1 (um) Dia Util apds o registro, 1 (uma) via original do Termo de Emissao
e seus eventuais aditamentos registrados nos Cartdrios Competentes.

2.6.3. Neste sentido, a Emitente reconhece que o registro deste Termo de Emissao
perante os Cartorios Competentes é condicao para a subscricao e integralizagdo das
Notas Comerciais Escriturais.
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3.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Objeto Social da Emitente

3.1.1. Em conformidade com seu contrato social, a Emitente tem por objeto social:
(a) o transporte rodoviario de cargas em territrio nacional e internacional em geral,
inclusive de medicamentos, insumos farmacéuticos e aqueles considerados como
controlados pela Agéncia Nacional da Vigilancia Sanitaria — ANVISA, bem como
cosméticos e matéria-prima para cosméticos, saneantes e matéria prima para
saneantes, correlatos e alimentos; (b) prestacdo de servicos de carga e descarga de
produtos e mercadorias de qualquer espécie; (c) aluguel ou locacdo de veiculos,
caminhdes, reboques, semirrebogues, com ou sem condutor; e (d) a participacao, na
qualidade de sécia ou acionista, no capital de outras sociedades, mesmo que de
outros setores econdmicos, mediante a aplicacdo de recursos préprios, de sdcios ou
incentivos fiscais.

Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de notas comerciais
escriturais da Emitente.

Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sendo R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhGes) referentes as Notas Comerciais Escriturais da primeira série (“Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série”) e R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhGes de reais) referentes as Notas Comerciais Escriturais da segunda série ("Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série” e, em conjunto com as Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série, as “Notas Comerciais Escriturais”)
(“Valor Total da Emissao”).

Nuamero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.
Quantidade de Notas Comerciais Escriturais

3.5.1. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Notas Comerciais Escriturais, sendo
60.000 (sessenta mil) Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e 40.000
(quarenta mil) Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série.

Valor Nominal Unitario

3.6.1. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Destinagdo de Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissdao das Notas Comerciais
Escriturais serdo destinados para aquisicdo de novos veiculos automotores pela
Emitente, para ampliacao sua frota.
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3.8.

3.7.2. Para fins do disposto na Clausula 3.7.1 acima, entende-se por “recursos
liquidos” os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagdo das Notas
Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao e o Fundo de Despesas, podendo a Securitizadora solicitar a
Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se faga,
necessarios.

3.7.3. A Emitente enviara, semestralmente, ao Agente Fiduciario, com copia a
Securitizadora, declaracdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais,
atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, nos termos do presente
Termo de Emissdo, acompanhada das notas fiscais e documentos referentes a
comprovagao de titularidade dos veiculos automotores mencionados na Clausula 3.7.1
acima. A obrigacdo de comprovacdo da destinacao de recursos subsistira até a Data
de Vencimento das Notas Comerciais Escriturais, ou até que comprovada, pela
Emitente, a utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

3.7.4. O Agente Fiducidrio e a Securitizadora poderao solicitar a Emitente todo e
qualquer documento essencial a comprovacao da destinacao dos recursos, que devera
ser enviado em até 5 (cinco) Dias Uteis.

3.7.5. Sempre que solicitada por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario e a Securitizadora os documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Notas Comerciais Escriturais nas atividades indicadas acima.

3.7.6. Na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal
e validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinagao
dos recursos obtidos pela Emitente com a emissao das Notas Comerciais Escriturais,
a Emitente devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Securitizadora,
os documentos e informagGes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo
eventuais documentos de natureza contabil para a comprovacdo da utilizacao dos
recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da
solicitagdo da Securitizadora; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 10 (dez) Dias Uteis, em prazo compativel com a
apresentacao tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Securitizadora a autoridade competente.

Escriturador

3.8.1. O escriturador da presente Emissdo ¢ a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. (“Escriturador”).

3.8.2. As definicbes acima incluem quaisquer outras instituicdes que venham a
suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos relativos as Notas Comerciais
Escriturais.
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3.9. Subscricao e Integralizacao das Notas Comerciais Escriturais e Vinculagao
a Emissdo de Certificado de Recebiveis

3.9.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Securitizadora e sem coobrigagdo, a vista e em moeda corrente
nacional, sendo que a subscricdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada até
a data de celebracao do Termo de Securitizacdo e a integralizacao das Notas
Comerciais Escriturais sera realizada até o Dia Util subsequente ao recebimento dos
recursos de cada integralizacdo dos Certificados de Recebiveis, observados os termos
e condicOes do Termo de Securitizagao (“Data de Integralizacao”).

3.9.1.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo integralizadas (i) na primeira
Data de Integralizacdo pelo seu Valor Nominal Unitario ("Preco de Inte-
gralizacao”); ou (ii) em qualquer outra data posterior a primeira Data de
Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, cal-
culada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
de sua efetiva integralizagdo.

3.9.2. As Notas Comerciais Escriturais e os Direitos Creditdrios delas decorrentes
serdao vinculados aos Certificados de Recebiveis, para que formem o lastro dos
Certificados de Recebiveis a serem distribuidos por meio da Oferta Restrita.

3.9.3. A integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada pela
Securitizadora, ap6s o desconto do Valor Inicial do Fundo de Despesas e o valor das
Despesas (conforme abaixo definido), desde que cumpridas, de forma satisfatdria ao
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), todas as condigGes precedentes
constantes no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis, Para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 12 (Primeira)
Emissdo da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios Devidos pela
Transmaroni Transportes Brasil Rodovidrios Ltda.", celebrado entre a Securitizadora, a
Emitente e o Banco ABC Brasil S.A. (“Coordenador Lider”), em 31 de outubro de
2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Distribuicdo”).

3.9.4. Em vista da vinculagdo mencionada na Clausula 3.9.2 acima, a Emitente tem
ciéncia e concorda que, uma vez ocorrida a subscricdo das Notas Comerciais
Escriturais pela Securitizadora, em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela
Securitizadora, na forma dos artigos 16, 17 e 25 a 32 da Lei 14.430, todos e quaisquer
recursos devidos a Securitizadora em decorréncia da titularidade das Notas Comerciais
Escriturais, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados
aos Titulares dos Certificados de Recebiveis e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de
compensagao com obrigages da Emitente ou da Securitizadora.

3.9.5. Por forca da vinculagao das Notas Comerciais Escriturais aos Certificados de
Recebiveis, fica desde ja estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser
estabelecida no Termo de Securitizagdo, devera manifestar-se, em qualquer
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais convocada para deliberar sobre
quaisquer assuntos relativos as Notas Comerciais Escriturais, conforme orientacdo
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deliberada pelos Titulares dos Certificados de Recebiveis, apds a realizacdo de uma
Assembleia Especial de Investidores, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

3.9.6. Nao obstante o disposto na Clausula 3.9.4 acima, fica desde ja dispensada
a realizacao de Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre: (i) correcao
de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragOes a este Termo de Emissdo
ja expressamente permitidas nos termos deste Termo de Emissao; (iii) alteracdes a
este Termo de Emissdao em decorréncia de exigéncias formuladas pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) alteracGes a este Termo de Emissdao em decorréncia da atualizagao
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i),
(i), (iii), (iv) acima ndo acarretem e/ou possam acarretar qualquer prejuizo a
Securitizadora e, consequentemente, aos Titulares dos Certificados de Recebiveis,
qualquer alteracdo no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para a Securitizadora.

3.9.7. N3do obstante a dispensa da realizacdo da Assembleia Especial de
Investidores para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 3.9.6. acima, as
Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar,
celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcdo de erros
ndo materiais ou alteracdo aos documentos da Emissao nas hipdteses previstas nos
itens (i) a (iv) da Clausula 3.9.6. acima.

3.9.8. Por se tratar de uma operacdo estruturada, o exercicio de qualquer direito
da Securitizadora, nos termos deste Termo de Emissdo, devera ser exercido nos
termos previstos no Termo de Securitizagao.

3.9.9. Tendo em vista o previsto acima, e para os fins dos artigos 25 a 32 da Lei
14.430, o Custodiante, conforme apontado no Termo de Securitizagao, foi nomeado
pela Securitizadora como instituigdo custodiante deste Termo de Emissdo e do Termo
de Securitizacao.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

4.1.

4.2,

Local de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissao das Notas Comerciais
Escriturais sera o municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

Data de Emissao

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série sera o dia 11 de novembro de 2022 (“Data de Emissao
da Primeira Série”).

4.2.2. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série sera o dia 11 de novembro de 2022 ("Data de Emissao
da Segunda Série” e, juntamente com a Data de Emissdo da Primeira Série, “Data
de Emissao”).
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Data de Inicio da Rentabilidade

4.3.1. Para todos os fins e efeitos legais: (i) a data de inicio da rentabilidade das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série sera a primeira Data de Integralizacao
das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série (“Data de Inicio da
Rentabilidade das Notas Comerciais da Primeira Série”); e (ii) a data de inicio
da rentabilidade das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série sera a primeira
Data de Integralizagao das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série (“Data de
Inicio da Rentabilidade das Notas Comerciais da Segunda Série” e, em
conjunto com a Data de Inicio da Rentabilidade das Notas Comerciais da Primeira
Série, "Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.4.1. As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma nominativa e
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Notas Comerciais Escriturais serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador.

Prazo e Data de Vencimento

4.5.1. Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série terdo prazo de 5 (cinco) anos e 17 (dezessete) dias,
correspondente a 1.843 (um mil, oitocentos e quarenta e trés) dias corridos, contados
da Data de Emissdo da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 28 de novembro
de 2027 ("Data de Vencimento da Primeira Série").

4.5.2. Observado o disposto neste Termo de Emissdao, as Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série terdo prazo de 10 (dez) anos e 17 (dezessete) dias,
correspondente a 3.670 (trés mil, seiscentos e setenta) dias corridos contados da
Data de Emissdao da Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 28 de novembro de
2032 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, juntamente com a Data de
Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

Forma de Integralizacao

4.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdao subscritas e integralizadas pelo Preco
de Integralizacdo ou pelo Preco de Integralizagdo acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizacdo, conforme aplicdvel, por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros,
na conta corrente n°® 78377-5, de titularidade da Securitizadora, mantida na agéncia
0350 do Ital Unibanco S.A. ("Conta do Patrimonio Separado”), observado o
disposto na Clausula 4.6.2. abaixo e desde que as condi¢Oes precedentes previstas
no Contrato de Distribuigdo e no Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis, tenham
sido cumpridas. Caso ocorra a integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais em mais
de uma Data de Integralizagdo, o preco de subscricdo para as Notas Comerciais
Escriturais que forem integralizadas apds a primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Unitario acrescido de Remuneracdo (conforme definido abaixo),
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4.7.

4.8.

calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até
a respetiva Data de Integralizacao (exclusive).

4.6.2. A Emitente, desde ja, autoriza a Securitizadora a reter, do montante a ser
pago a Emitente a titulo de Preco de Integralizacdo ou de Preco de Integralizacao
acrescido da Remuneragdo, conforme aplicavel, os valores necessarios para o
pagamento das despesas da Emissdo e da Oferta Restrita e para a constituicao do
Fundo de Despesas (conforme abaixo definido) e do Fundo de Reserva (conforme
definido no Termo de Securitizacdo).

4.6.3. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou desagio,
a ser definido no ato de subscricao das Notas Comerciais Escriturais, observado que
referido agio ou desagio deverad ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
titulares das Notas Comerciais Escriturais, integralizadas em uma mesma data.

Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais

4,7.1. O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ndo sera
atualizado monetariamente.

Remuneragao

4.8.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso)
incidirao juros remuneratorios correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias didrias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupd’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, calculadas com base
no informativo diario disponivel na pagina da internet da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"”), acrescida de spread (sobretaxa) de 2,69%
(dois inteiros e sessenta e nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remuneracio”).

4.8.2. A Remuneracgdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais), desde a Data de Inicio da Rentabilidade. A Remuneragao sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor nominal unitario da Remuneragao devida ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
e

10
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Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H 1+ (zpr )]

k=1

onde:

nor = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizagao do ativo, sendo “nor” um
numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI I,
TDI, =| — +1| -1
100

DI« = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

pP
Fator Spread = (i + 1)252

onde:
spread = 2,6900;

n = ndmero de dias Uteis entra a 12 (primeira) Data de Integralizacdo ou Ultima Data

A\ /4

de Pagamento, conforme o caso € a data de calculo, sendo “n” um numero inteiro;

4.8.3. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

4.8.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

11
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4.8.5. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.8.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.8.7. A Taxa DI deverd ser utilizada com uma defasagem de 2 (dois) Dias Utesis.

4.8.8. O calculo dos juros remuneratorio sera realizado pelo Agente fiduciario,
considerando os critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais —
CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(http://www.b3.com.br).

4.8.9. Exclusivamente para a 12 (primeira) Data de Pagamento, devera ser
acrescido um prémio equivalente a 2 (dois) dias Uteis ao Fator DI e de 2 (dois) dias
Uteis ao “dp” apurado ao Fator Spread, de forma que na 13 (primeira) Data de
Pagamento, o valor da parcela das Notas Comerciais seja equivalente ao valor apurado
na parcela dos CRI.

4.8.10. O Periodo de Capitalizacao consiste no intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais ou a Data de
Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, e termina na préxima Data de Pagamento da
Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais, exclusive (“Periodo de
Capitalizagao”). Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solucdo de
continuidade.

4.8.11. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd
aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragdo,
nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emitente e o titular das Notas
Comerciais Escriturais quando da divulgac3o posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.8.12. Na hipdtese de extincdo, limitacao e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais
de 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou
divulgagao ou no caso de impossibilidade de aplicagao da Taxa DI a Remuneragdo por
proibicao legal ou judicial, sera utilizado o indice que vier a substitui-lo legalmente.
Caso nao haja um substituto legal para a Taxa DI, a Securitizadora devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados: (i) do fim do prazo de 30 (trinta) dias; ou (i) do primeiro
dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar
Assembleia Especial de Investidores, conformo disposto no Termo de Securitizagao,
para deliberar, observada a regulamentacdo aplicavel, sobre novo parametro de
remuneracao das Notas Comerciais Escriturais a ser aplicado, relativas aos quoruns
para instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores ("Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a Ultima Taxa DI divulgada
sera utilizada na apuragdo do Fator DI quando do calculo de quaisquer obrigacdes
previstas neste Termo de Emissao, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre
a Emitente e a Securitizadora, quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva.
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4.9.

4.10.

4.8.13. Caso, na Assembleia Especial de Investidores, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Titulares de Certificados de Recebiveis, ou, ainda, caso a
Assembleia Especial de Investidores ndo seja instalada ou ndo tenha quérum
suficiente para aprovacao, observado o disposto na Clausula 5 abaixo, a Emitente
ficara obrigada a resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Investidores, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para a
apuracao de TDIk no calculo da Remuneracdo sera utilizada a ultima Taxa DI
disponivel.

4.8.14. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Especial de Investidores, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da
Remuneracdo, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até data da divulgacao da referida Taxa DI.

Pagamento da Remuneracao

4.9.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, Resgate
Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado ou Resgate Antecipado
Obrigatério Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva, nos termos previstos
neste Termo de Emissdo, a Remuneracdo referente as (i) Notas Comerciais da Primeira
Série serd paga mensalmente, a partir do 1° més apds a Data de Emissdo, conforme
Cronograma de Pagamentos disponivel no Anexo III ("Data de Pagamento da
Remuneracdo das Notas Comerciais da Primeira Série”); e (ii) Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série sera paga mensalmente, a partir do 25°
(vigésimo quinto) més (inclusive) apo6s a Data de Emissao da Segunda Série, conforme
Cronograma de Pagamentos disponivel no Anexo III ("Data de Pagamento da
Remuneragao das Notas Comerciais da Segunda Série” e, juntamente com a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais da Primeira Série "Data
de Pagamento da Remuneracgao”).

4.9.2. Farao jus aos pagamentos das Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam titulares das Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util anterior a
respectiva data de pagamento previsto neste Termo de Emissao.

Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.10.1. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais da Primeira Série. O saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série sera amortizado em parcelas mensais, a partir
do 13° més apos a Data de Emissdo (inclusive), sendo o primeiro pagamento devido
em 28 de dezembro de 2023, de acordo com os percentuais indicados na 32 (terceira)
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4.11.

4.12.

4.13.

coluna da tabela expressa no Anexo III deste Termo de Emissao (cada uma, uma
“Data de Amortizacao das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série").

4.10.1.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais
da Primeira Série serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento
utilizando-se, conforme o caso os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.10.2. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais da Segunda Série. O saldo integral do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série sera amortizado em pagamento Unico, sendo
devido na Data de Vencimento, ou seja, em 28 de novembro de 2032 (“Data de
Amortizacao das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série”);

4.10.2.1. O pagamento a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais da
Segunda Série sera efetuado pela Emitente no respectivo vencimento
diretamente na Conta do Patrimdnio Separado.

Prorrogacao dos Prazos

4.11.1. Considerar-se-ao prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento das
Notas Comerciais Escriturais.

4.11.2. Para os fins deste Termo de Emissdo, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer
dia em que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional declarado na Republica
Federativa do Brasil. Quando a indicacdo de prazo contado por dia no presente Termo
de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se
que o prazo € contado em dias corridos.

Encargos Moratoérios

4.12.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida a
Securitizadora, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardao
sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados
sobre o montante devido e ndao pago, sendo certo que serao devidos exclusivamente
pela Emitente ("Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12 acima, em caso de
impossibilidade de a Securitizadora receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacGes pecunidrias ou ndo pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste
Termo de Emissdo, por fato que lhe for imputavel, tal evento nao lhe dara direito ao
recebimento da atualizagdo monetaria das Notas Comerciais Escriturais e/ou
Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais e/ou Encargos Moratérios no periodo
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4.14.

4.15.

relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Comunicados Sobre Decisoes

4.14.1. Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses da Securitizadora, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados a Securitizadora na forma de avisos da Clausula 11.7
abaixo.

4.14.2. As decisOes supramencionadas ficardo dispensadas, caso o fato a ser
noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela Emitente a Securitizadora,
por meio fisico ou eletronico, em ambos 0s casos com aviso ou comprovante de
recebimento.

Pagamento de Tributos

4.15.1. Os tributos incidentes sobre a Emissao e as Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser integralmente pagos pela Emitente, incluindo, sem limitagdo, todos os
custos de tributacao incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora,
na qualidade de titular das Notas Comerciais Escriturais, incluindo, mas nao se
limitando, @ Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais. Neste sentido, referidos
pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a
quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos
como devidos. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacdo de
autoridade competente, a Emitente tiver que reter ou deduzir, de quaisquer
pagamentos feitos exclusivamente no ambito das Notas Comerciais Escriturais,
quaisquer tributos e/ou taxas, a Emitente devera acrescer a tais pagamentos valores
adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais
Escriturais, receba sempre 0os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso
nenhuma retencao ou dedugao fosse realizada (Gross Up). Para tanto, a Emitente
desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigacao aqui prevista, e declara serem liquidos,
certos e exigiveis todos e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si,
pela Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais Escriturais,
pertinentes a esses tributos e, nos termos deste Termo de Emissado, os quais deverao
ser liquidados, pela Emitente, por ocasiao da sua apresentagao pela Securitizadora.

4.15.2. A Emitente ndo serd responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos Titulares
dos Certificados de Recebiveis e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
Titulares dos Certificados de Recebiveis em virtude de seu investimento nos
Certificados de Recebiveis, exceto caso tais tributos sejam cobrados exclusivamente
em virtude da falta de comprovacdo, pela Emitente, da destinacdo dos recursos
estabelecida na Clausula 3.7 do presente Termo de Emissdo, ou qualquer outro ato
ou omissao imputado a Emitente, inclusive em virtude de vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, hipotese em que tais tributos serdo arcados
integralmente pela Emitente.
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4.16. Classificacdo de Risco

4.16.1. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as
Notas Comerciais.

4.16.2. As informacdes acima prestadas foram cuidadosamente analisadas pela
Securitizadora.

4.17. Caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais. Para fins de cumprimento do
artigo 47 da Lei 14.195 consta no Anexo I deste Termo de Emissdo a indicagdo das
caracteristicas das Notas Comerciais Escriturais.

4.18. Garantia Fidejussoria das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série

4.18.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacoes,
principais e acessorias, e pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores
devidos a Securitizadora em relacao a divida representada exclusivamente pelas Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento integral do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneragdo, dos Encargos
Moratérios, multas, penalidades, despesas e custas devidos pela Emitente, nos termos
deste Termo de Emissao, remuneracao e eventuais despesas do Escriturador, bem
como, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acoes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pela Securitizadora,
além das obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importdncia que a
Securitizadora e/ou os Titulares dos Certificados de Recebiveis venham a desembolsar
no ambito da Emissao e/ou em virtude da constituigdo e/ou manutencao das Fiancas,
bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais
incidentes sobre a excussao das Fiancas, nos termos deste Termo de Emissao
("Obrigagbes Garantidas”), as Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série
contardo com garantia fidejussoria dos Fiadores, prestadas de forma conjunta, sem
divisao, limitagdo ou beneficio de ordem (“Fiangas”).

4.18.1.1. Os Fiadores prestam, neste ato, a Fianca, obrigando-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, perante a Securitizadora, na qualidade de fiadores
e principais pagadores e, solidariamente entre si e com a Emitente,
responsaveis na forma do artigo 275 e seguintes, bem como do artigo 818
e seguintes da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil"), pelo integral cumprimento das ObrigagGes Garantidas e
renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, divisdo e
quaisquer direitos e faculdades e exoneracao, de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821 (observado o
procedimento descrito na presente Clausula 4.19), 824, 827, 829, 830, 834,
835, 836, 837, 838 e 839 todos do Codigo Civil, e artigos 130 e 794 da Lei
n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil").

4.18.1.2. A Securitizadora comunicara aos Fiadores a falta de pagamento de
qualquer obrigacdo devida pela Emitente ou da declaracdo do vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série, nos termos

16



DocuSign Envelope ID: 2488440A-C8E9-4F51-BFEB-F2E102B47166

da Clausula 6.1 e seguintes abaixo, em até 1 (um) Dia Util da data em que
tomar conhecimento do descumprimento do respectivo pagamento ou da
declaragao do vencimento antecipado, observado o respectivo prazo de cura,
caso aplicavel, de qualquer valor devido pela Emitente nos termos deste
Termo de Emissao, incluindo, mas nao se limitando aos montantes devidos
a Securitizadora a titulo de amortizacao, se for o caso a época, Remuneracgao
ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelos
Fiadores, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir do recebimento
da comunicacdo da Securitizadora e diretamente em favor da Securitizadora.

4.18.1.3.As Fiancas sdao prestadas no ambito deste Termo de Emissdo
independentemente de quaisquer outras garantias que a Securitizadora
tenha recebido ou venha a receber.

4.18.1.4. As Fiangas permanecerdo validas e plenamente eficaz em caso de
aditamento, alteragOes e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condigdes
fixadas nas Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e neste Termo de
Emissdo, por meio de celebracdo de aditamento ao presente Termo de
Emissao.

4.18.1.5. As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pela Securitizadora
guantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo das Obrigacoes
Garantidas.

4.18.1.6. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir
e/ou demandar a Emitente por qualquer valor por ela honrado nos termos
das Fiangas ap0s a Securitizadora ter recebido todos os valores equivalentes
as Obrigacdes Garantidas nos termos deste Termo de Emiss3o.

4.18.1.7. As Fiangas entrardo em vigor na primeira Data de Integralizacdo e
vigerdo até o pagamento integral das ObrigagOes Garantidas, quer seja pela
Emitente ou pelos Fiadores.

4.18.1.8. Os Fiadores reconhecem que (i) eventual pedido de recuperacao
judicial ou aprovacdo de plano de recuperacao judicial da Emitente nao
implicara novagao ou alteracdo de suas obrigacdes neste Termo de Emissao
e ndo suspendera qualquer acao movida pela Securitizadora, e (ii) devera
pagar o saldo devedor no valor e forma estabelecidos neste Termo de
Emissdo sem qualquer alteracao em razao de eventual recuperagao judicial
da Emitente.

4.18.1.9. As Fiangas de que trata este item foram devidamente consentidas
de boa-fé pelos Fiadores, bem como foi devidamente realizada a outorga
uxdria pela Janaina, na qualidade de cOnjuge do Jodo, nos termos das
disposicoes legais aplicaveis.

4.19. Garantias Reais dos Certificados de Recebiveis da 12 Série

4.19.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento de (i) todas as
obrigacGes, principais e acessorias, e pelo pagamento integral de todos e quaisquer
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valores devidos exclusivamente aos titulares dos Certificados de Recebiveis da 12
Série em relacdo a divida representada pelos Certificados de Recebiveis da 123 Série,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento integral do valor nominal unitario dos
Certificados da 12 Série, da remuneragao dos Certificados de Recebiveis da 123 Série,
dos encargos moratorios dos Certificados de Recebiveis da 13 Série, multas,
penalidades, despesas e custas decorrentes do Termo de Securitizagao, remuneracao
e eventuais despesas do Agente Fiduciario, bem como, quando houver, gastos com
honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes judiciais ou
medidas extrajudiciais propostas pelo do Agente Fiduciario; e (ii) as obrigacdes de
ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiduciario venha a
desembolsar no ambito da emissdo dos Certificados da 12 Série e/ou em virtude da
constituicdo, manutencao e/ou aperfeicoamento das Garantias Reais (conforme
definido abaixo), bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou
extrajudiciais incidentes sobre a excussdo das Garantias Reais (conforme definido
abaixo) nos termos dos Contratos de Garantia, incluindo também as despesas
decorrentes da lavratura/anotagdo nos certificados de registro de cada um dos
Veiculos (conforme definido abaixo) perante os Departamentos de Transito — DETRAN
competentes, bem como o registro na reparticao competente para o licenciamento de
cada um dos Veiculos (conforme definido abaixo), mediante o Sistema Nacional de
Gravames — SNG, conforme termos e condigdes do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
(conforme definido abaixo) (“Obrigagbes Garantidas Certificados de
Recebiveis”), até (a) a integral quitagao das ObrigagGes Garantidas Certificados de
Recebiveis; (b) a excussdo completa dos Direitos Creditdrios CDBs (conforme definido
abaixo) e o recebimento do produto da excussao integral dos Direitos Creditérios CDBs
(conforme definido abaixo) de forma definitiva e incontestavel pelo Agente Fiduciario;
(c) a ocorréncia de liberagao da Cessao Fiduciaria que permita a liberacdo integral da
Cessao Fiduciaria, nos termos do Termo de Securitizagdo; ou (d) o termo de liberagdo
total da Cessdo Fiduciaria devidamente assinado pelo Agente Fiduciario, os
Certificados de Recebiveis da 13 Série contardo com a garantia real de cessdo
fiducidria sobre: (1) a totalidade dos direitos creditérios decorrentes do certificados
de depdsitos bancarios emitidos pelo Coordenador Lider (conforme termo definido no
Termo de Securitizagao) ou qualquer sociedade/companhia de seu grupo empresarial,
sob a forma escritural, com liquidez diaria, apds 1 (um) ano de caréncia, registrado e
custodiado na B3, referente a depositos realizados/a serem realizados pelos Fiadores
Pessoas Fisicas, incluindo, sem limitagdo, rendimentos e demais valores recebidos ou
a serem recebidos de qualquer forma pela Fiadores Pessoas Fisicas, conforme
aplicavel, ainda que em transito ou em processo de compensagao bancaria ("Direitos
Creditorios CDBs"); e (ii) a posse direta relativa aos direitos, atuais e futuros,
oriundos da conta corrente, de titularidade dos Fiadores Pessoas Fisicas junto ao
Coordenador Lider (conforme definido no Termo de Securitizacdo) ou qualquer
sociedade/companhia de seu grupo empresarial, conta a qual os Direitos Creditorios
CDBs serdo atrelados (“Cessao Fiduciaria”), nos termos do contrato de cessdo
fiduciaria, a ser celebrado entre a Securitizadora, os Fiadores Pessoas Fisicas e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria”).
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4.20.

4.19.1.1. Os Direitos Creditorios CDBs deverdo corresponder, até cumprida a
integralidade das Obrigacdes Garantidas, no minimo, a 50,00% (cinquenta
por cento) do saldo do valor nominal unitario dos Certificados de Recebiveis
da 12 Série, acrescido da remuneracao dos Certificados de Recebiveis da 12
Série (“Indice de Cobertura Cesséo Fiduciaria”).

4.19.2. Ainda, para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacoes
Garantidas Certificados de Recebiveis, até (i) a integral quitacao das Obrigacoes
Garantidas Certificados de Recebiveis; (ii) a excussao completa dos Veiculos e o
recebimento do produto da excussdo integral dos Veiculos de forma definitiva e
incontestavel pelo Agente Fiduciario; (iii) a ocorréncia de liberagdo da Alienagdo
Fiduciaria (conforme definido abaixo) que permita a liberagdo integral da Alienacdo
Fiduciaria (conforme definido abaixo), nos termos do Termo de Securitizagdo; ou (iv)
o termo de liberacdo total da Alienacao Fiduciaria (conforme definido abaixo)
devidamente assinado pelo Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Titulares de
Certificados de Recebiveis, os Certificados de Recebiveis da 12 Série contardo com a
garantia real de alienagdo fiduciaria de veiculos automotores, a ser constituida sobre
os veiculos automotores a serem adquiridos pela Emitente com os recursos liquidos
captados por meio da Emissao (“Veiculos” e “Alienacao Fiduciaria”,
respectivamente e, a Alienacdo Fiduciaria juntamente com a Cessdo Fiduciaria,
“Garantias Reais”), nos termos do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria
de Veiculos Automotores e Outras Avencas, a ser celebrado entre a Emitente, a
Securitizadora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacao Fiduciaria” e,
juntamente com a Cessao Fiduciaria, os “"Contratos de Garantia”).

4.19.2.1. Os Veiculos deverdo corresponder, até cumprida a integralidade das
Obrigacdes Garantidas, no minimo, a 100,00% (cem por cento) do saldo do
valor nominal unitario dos Certificados de Recebiveis da 12 Série, acrescido
da remuneracdo dos Certificados de Recebiveis da 12 Série (“Indice de
Cobertura Alienacdo Fiduciaria” e, juntamente com o Indice de
Cobertura Cessao Fiduciaria, “indices de Cobertura”).

4.19.3. Os Contratos de Garantia deverdo ser registrados conforme termos e
condigdes estabelecidos nos respectivos instrumentos e no Termo de Securitizacao.

Garantias das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série

4.20.1. As Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ndo contardo com
garantias.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO TOTAL POR INDISPONIBILIDADE DA TAXA SUBSTITUTIVA

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento durante a
vigéncia deste Termo de Emissdo, realizar o resgate antecipado facultativo total das
Notas Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao (a)
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5.2,

Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido (b) da Remuneragao, dos Encargos Moratorios e demais encargos devidos
e nao pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragao
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais somente
sera realizado mediante envio de comunicacdo a Securitizadora, nos termos da
Cldusula 11.7 abaixo, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdao de
Resgate”), sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, que deverd ser um Dia Util e a quais
séries ele se relaciona; (ii) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento
sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, acrescido de Remuneracao, calculada conforme previsto na Clausula 5.1.1
acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacao do
Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais Escriturais sera
realizado por meio do Escriturador diretamente na Conta do Patrimonio Separado.

5.1.4. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

Amortizacao Extraordinaria

5.2.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento durante a
vigéncia deste Termo de Emissao, realizar a amortizagao extraordinaria parcial dos
Notas Comerciais Escriturais ("Amortizacdao Extraordinaria Parcial”). Por ocasido
da Amortizagdo Extraordinaria Parcial, o valor devido pela Emitente sera equivalente
a (a) parcela do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou o saldo
do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso) a ser
amortizada, acrescida (b) da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios e dos demais
encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacao Extraordinaria Parcial,
calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do
pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Parcial, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso).

5.2.2. A Amortizagdo Extraordindria Parcial das Notas Comerciais Escriturais
somente sera realizada mediante envio de comunicagao a Securitizadora, nos termos
da Clausula 11.7 abaixo, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se
pretende realizar a efetiva Amortizagdao Extraordinaria Parcial ("Comunicacdo de
Amortizacao Parcial”), sendo que na Comunicacdo Amortizacdo Parcial devera
constar: (i) a data de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, que devera
ser um Dia Util e a quais séries ele se relaciona; (ii) a mengao de que o valor
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5.3.

correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescido de Remuneragdo,
calculada conforme previsto na Clausula 5.2.1. acima; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria Parcial.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Parcial para as Notas Comerciais Escriturais
sera realizada por meio do Escriturador diretamente na Conta do Patrimoénio
Separado.

Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado total das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a
Securitizadora (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado
sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

5.3.2. A Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacao individual enviada a Securitizadora, nos termos da Clausula 4.14 acima
(“Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado”), com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a série
correspondente ao resgate, o valor do resgate; (b) forma de manifestacdo, a
Emitente, pela Securitizadora; (c) a data efetiva para o resgate das Notas Comerciais
Escriturais e pagamento a Securitizadora, que devera ser um Dia Util; (d) o local do
pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado
e (e) demais informacOes necessarias para tomada de decis3ao e operacionalizagao
pela Securitizadora.

5.3.3. ApOs a comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, a
Securitizadora deverd convocar a realizagdo de uma Assembleia Especial de
Investidores, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para deliberar sobre os
termos e condicOes, bem como aprovacao ou ndo, da Oferta de Resgate Antecipado
e se manifestara a Emitente, de acordo com a decisdo tomada pelos Titulares de
Certificados de Recebiveis na Assembleia Especial de Investidores, no prazo e forma
dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma
Unica data para todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada pela
Securitizadora.

5.3.4. A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo
deste por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido
quando da realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual
devera estar estipulado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago a Securitizadora podera ser equivalente ao Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido da Remuneracgao, dos Encargos
Moratdrios e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
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5.4.

Antecipado, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou
a data do pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado
(“valor do Resgate Antecipado”).

5.3.6. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta Clausula 5.3, serdo obrigatoriamente canceladas. Havendo o cancelamento
parcial das Notas Comerciais Escriturais em razao do resgate antecipado objeto de
Oferta de Resgate Antecipado, as Partes deverao firmar aditamento a este Termo de
Emissao para prever a atualizacdao da quantidade de Notas Comerciais restantes.

5.3.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Notas Comerciais Escriturais sera realizado por meio do Escriturador.

Resgate Antecipado Obrigatorio Total por Indisponibilidade da Taxa

Substitutiva

5.4.1. Caso se instaure a hipotese prevista na Clausula 4.8.12. acima, nao havendo
acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emitente ficara obrigada a resgatar a totalidade
das Notas Comerciais Escriturais, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Especial de
Investidores, conformo disposto no Termo de Securitizacdo, mediante o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso (“"Resgate Antecipado Obrigatorio
Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva”).

5.4.2. O Resgate Antecipado Obrigatério Total por Indisponibilidade da Taxa
Substitutiva das Notas Comerciais Escriturais ocorrera mediante comunicagao dirigida
a Securitizadora, nos termos da Clausula 11.7. abaixo ("Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigatorio Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva”),
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatdrio Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva, onde deverdo
constar: (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total por Indisponibilidade da
Taxa Substitutiva, que deverd ser um Dia Util; (ii) o local de sua realizacdo; (iii)
procedimento de resgate; e (iv) qualquer outra informacdo relevante a
Securitizadora.

5.4.3. As Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado Obrigatorio
Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva, nos termos previstos nesta Clausula,
deverdo ser cancelados pela Emitente, respectivamente.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1.

Observado o disposto nesta Clausula, a Securitizadora devera declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais
e exigir o imediato pagamento pela Emitente do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido da
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Remuneracado devida, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratdrios e multas, se
houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento ou convocar Assembleia Especial de
Investidores (nos casos aplicaveis e conforme definido abaixo), nos termos deste Termo de
Emissdo, para deliberar sobre a declaragdo ou ndo do vencimento antecipado de todas as
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer
aviso, interpelacao ou notificacdo judicial ou extrajudicial a Emitente ou consulta aos titulares
de Notas Comerciais Escriturais, na ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses
(“Vencimento Antecipado”), respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses
eventos, um “Evento de Inadimplemento”).

6.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigacbes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 6.4 abaixo (cada evento, uma “Hipétese de Vencimento Antecipado
Automatico”):

0] inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores, de qualquer obrigacao
pecuniaria devida a Securitizadora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso,
prevista neste Termo de Emissdao e/ou aos Contratos de Garantia, ndo sanado pela
Emitente no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento
prevista no Termo de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia;

(i) (a) liquidacdo, dissolucao, encerramento de atividades ou extingao da
Emitente e/ou do Fiador Pessoa Juridica; (b) decretacdo de faléncia da Emitente e/ou
do Fiador Pessoa Juridica; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou
pelo Fiador Pessoa Juridica; (d) pedido de faléncia da Emitente e/ou do Fiador Pessoa
Juridica, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emitente e/ou pelo Fiador
Pessoa Juridica, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (f)
falecimento de qualquer um dos Fiadores Pessoas Fisicas, conforme aplicavel, sem a
sua substituicdo dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados da data do falecimento
por outro fiador aprovado pela Securitizadora juntamente com o Agente Fiduciario,
na qualidade de representante da comunhdo dos Titulares de Certificados de
Recebiveis; (g) pedido de insolvéncia civil pelos Fiadores Pessoas Fisicas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; e (h) pedido insolvéncia
civil formulado por terceiros em face dos Fiadores Pessoas Fisicas e ndo elidido no
prazo legal;

(iii) ndo utilizagdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo
estritamente nos termos deste Termo de Emissao;

(iv) exceto para a hipdtese absorcdo de prejuizos, redugao de capital social da
Emitente;
(v) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de dividendos e/ou juros sobre

o capital prdprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, aos socios titulares da
Emitente, caso a Emitente esteja em mora com qualquer de suas obrigacoes
estabelecidas neste Termo de Emiss3ao, no ambito da emissdo dos Certificados de
Recebiveis efou dos Contratos de Garantia, exceto pelos dividendos obrigatdrios
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6.3.

previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, nos termos do contrato
social da Emitente vigente na Data de Emissao;

(vi) declaragao judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade deste Termo
de Emissdo, do Termo de Securtizacdo, dos Contratos de Garantia e/ou de qualquer
de suas respectivas disposicoes, bem como de seus aditamentos;

(vii) declaragao de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo da Emitente
e/ou dos Fiadores (ainda que na condicdo de garantidores) no mercado local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas
sem limitacdo, aqueles decorrentes de operacdes nos mercados financeiro e/ou de
capitais), individual ou agregado, em montante superior R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais), atualizado monetariamente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA”), na menor
periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emiss3o, ou seu equivalente em
outras moedas;

(viii) caso as declaracdes prestadas pela Emitente e/ou pelos Fiadores neste
Termo de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia e/ou nos demais documentos da
Emissao sejam, na data em que prestadas, falsas e/ou enganosas;

(ix) cessacao pela Emitente de suas atividades empresariais ou adocdo de
medidas societarias voltadas a sua liquidacao ou dissolucdo;

x) com relagdo as Garantias Reais, nos termos dos Contratos de Garantia,
rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteracdo, cessao, venda,
alienacdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, instituicdo de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposicao, inclusive por meio de redugao de capital, ou constituicao de qualquer 6nus
(exceto pelas Garantias Reais), de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econémico;

(xi) existéncia, pela Emitente e/ou pelos Fiadores, de condenacdo judicial
durante o prazo de vigéncia dos Certificados de Recebiveis e/ou das Notas Comerciais
Escriturais por descumprimento das obrigacOes oriundas da legislagdo relativa a
crimes ambientais, trabalho analogo a escravo, trabalho infantil, discriminagdo de raca
e de género e incentivo a prostituicdo (“Legislacdo Socioambiental
Reputacional”);

(xii) se o presente Termo de Emissao e/ou o Termo de Securitizacdo e/ou aos
Contratos de Garantia e/ou os demais documentos da Emissdao e/ou quaisquer de
suas disposicdoes forem objeto de questionamento de ordem judicial, arbitral ou
administrativa instaurados pela Emitente, pelos Fiadores ou por sociedades
controladoras, controladas, sob controle comum, coligadas e integrantes de bloco de
controle da Emitente e/ ou dos Fiadores, quando aplicavel.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico

das obrigacOes previstas neste Termo de Emissdo, nos termos da Clausula 6.5 abaixo (cada
evento, uma “Hipotese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):
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) inadimplemento pela Emitente e/ou pelos Fiadores de qualquer obrigacdo
ndo pecuniaria prevista neste Termo de Emissdo e/ou aos Contratos de Garantia, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, sendo
gue o prazo previsto neste inciso nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico neste Termo de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia;

(i) cisao, fusdo ou incorporagao (inclusive incorporacao de acdes), mudanca de
tipo societario ou qualquer forma de reorganizacao societaria, envolvendo a Emitente
e/ou o Fiador Pessoa Juridica, exceto por operacao de cisdo, fusdo ou incorporagao
(inclusive incorporagao de agdes) envolvendo a Emitente e/ou o Fiador Pessoa Juridica
que (@) ocorra dentro do grupo da Emitente e do Fiador Pessoa Juridica; (b) ndo
resulte em alteracao dos atuais controladores diretos e indiretos da Emitente e do
Fiador Pessoa Juridica; e (c) ndo prejudique a capacidade da Emitente e do Fiador
Pessoa Juridica de cumprir as suas obrigacdes decorrentes do Termo de Emissdo e
das Notas Comerciais Escriturais;

(iii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelos
Fiadores, de qualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia;

(iv) nao renovacdao, nao obtencdo, cancelamento, revogacao, suspensao, ou
extincdo das demais autorizagcdes, concessdes, subvencdes, licencas ou outorgas,
inclusive as ambientais, conforme aplicavel, necessarias para as atividades da
Emitente, exceto se comprovado o pedido de emissao ou renovacgao da autorizacao,
concessao, subvencao, licenga ou outorga vencida, dentro do respectivo prazo legal;

(v) protesto de titulos contra a Emitente e/ou contra os Fiadores (ainda que na
condicdo de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA, na
menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tiver sido validamente
comprovado a Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou
ma-fé de terceiros e/ou foi(ram) cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s);

(vi) existéncia, de qualquer decisdo judicial final e/ou de qualquer decisdo
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emitente e/ou contra os Fiadores, condenando
ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA, na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da Data de Emissao, descontados os valores eventualmente
provisionados, no prazo fixado na propria decisao;

(vii) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emitente e/ou dos
Fiadores;
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(viii) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Emitente e/ou pelos Fiadores, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativos da Emitente e/ou dos Fiadores em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA, na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, exceto
se: (i) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negdcios; (ii) caso os
recursos obtidos com o referido evento sejam imediata e integralmente utilizados para
resgate e/ou amortizacdo das Notas Comerciais Escriturais; ou (iii) por ativos
inserviveis, obsoletos ou que tenham sido substituidos por outros ativos de mesma
finalidade, desde que tal substituicdo seja comprovada a Securitizadora em até 10
(dez) Dias Uteis da referida substituicdo, desde que ndo sejam considerados
quaisquer recebiveis pela Emitente;

(ix) se o presente Termo de Emissao e/ou os Contratos de Garantia e/ou os
demais documentos da Emissao e/ou quaisquer de suas disposicdes forem objeto de
questionamento de ordem judicial, arbitral ou administrativa instaurados por qualquer
pessoa e/ou entidade governamental;

(x) ocorréncia comprovada de um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo) nas condigdes reputacionais da Emitente e/ou dos Fiadores que venha a
causar a declaracdo do vencimento antecipado de obrigagGes financeiras da Emitente
e/ou dos Fiadores (ainda que na condicao de garantidores), no mercado local ou
internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas
sem limitacdo, aqueles decorrentes de operagdes nos mercados financeiro e/ou de
capitais);

(xi) a Emitente ndo tiver as suas demonstragdes financeiras anuais auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

(xii) alteracdo do objeto social da Emitente, conforme disposto em seu contrato
social, vigente na Data de Emissdo, exceto se nao resultar em alteracdo da atividade
principal da Emitente;

(xiii) inadimplemento pela Emitente e/ou pelos Fiadores (ainda que na condigdo
de garantidores), de quaisquer dividas financeiras em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA, na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdo, ou
seu equivalente em outras moedas, respeitados eventuais prazos de cura;

(xiv) ndo cumprimento, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, das obrigacOes oriundas da Legislacdo Socioambiental Reputacional;

(xv) caso, a qualquer momento, até o cumprimento de todas as obrigacoes
estabelecidas no Termo de Securitizacdao, o valor de qualquer dos Contratos de
Garantia seja inferior aos respectivos fndices de Cobertura e ndo seja realizado o
reforco de tal garantia de acordo com os prazos, termos e condicdes estabelecidos no
respectivo instrumento; e

(xvi) caso ndo seja realizado o registro deste Termo de Emissao e dos Contratos
de Garantia, conforme estabelecido na Clausula 2.6 acima.
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6.4. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico que
nao sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, a Securitizadora
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de
qualguer forma de notificagdo a Emitente, observado o disposto na Clausula 9 abaixo. Sem
prejuizo do Vencimento Antecipado Automatico, a Securitizadora, assim que ciente, enviara a
Emitente comunicacdo escrita, informando tal ocorréncia.

6.5. Na ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
a Securitizadora devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre a eventual
nao declaracdao do Vencimento Antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais.

6.6. Na Assembleia Especial de Investidores mencionada na Clausula 6.5 acima, que serda
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos no Termo de Securitizacao,
os Titulares de Certificados de Recebiveis poderdo optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e, consequentemente,
dos Certificados de Recebiveis, caso aprovado por Titulares de Certificados de Recebiveis que
representem, no minimo, 55,00% (cinquenta e cinco por cento) dos Certificados de Recebiveis
em Circulacdo, em 12 (primeira) ou em 22 (segunda) convocacdo, sendo que, nesse caso, a
Securitizadora nao devera considerar o Vencimento Antecipado de todas as obrigacbes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.7. Observado o disposto na Clausula 9.4. abaixo, na hipotese de ndo obtencdo de
quoérum suficiente na Assembleia Especial de Investidores para instalar, em 22 (segunda)
convocacgao, e/ou deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do Vencimento Antecipado das
obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, a Securitizadora devera considerar
o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais.

6.8. Em caso de Vencimento Antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, nas hipdteses previstas nas Clausulas 6.2 e 6.3 acima, a Securitizadora devera
enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, para a Securitizadora e para a Emitente, notificacio com
aviso de recebimento a Emitente e aos Fiadores (“Notificacdo de Vencimento
Antecipado”), com copia para o Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de
Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratorios, se for o
caso, nos termos deste Termo de Emissao.

6.9. Qualquer pagamento em decorréncia do Vencimento Antecipado das obrigacOes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais devera ser realizado na diretamente na Conta
do Patrimonio Separado, no prazo de até 2 (dois) contados da data de declaragao do
Vencimento Antecipado.
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7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE

7.1. Observadas as demais obrigacOes previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais nao for integralmente pago, a Emitente,
conforme o caso, obriga-se a:

(i)

fornecer a Securitizadora:

(@) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos apds o
encerramento do exercicio social, ou no prazo de até 10 (dez) dias apos a
data de sua divulgacao, o que ocorrer primeiro: (1) copia das demonstracdes
financeiras completas e auditadas da Emitente relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢Ges, os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela
CVM aplicaveis, acompanhadas do relatdrio da administragdo e do parecer
dos auditores independentes com registro valido na CVM; e (2) declaracdo,
assinada por representante legal da Emitente, com poderes para tanto na
forma de seu contrato social, atestando: (I) que permanecem validas as
disposicdes contidas neste Termo de Emissao; e (II) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
obrigagOes da Emitente perante a Securitizadora;

(b) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacio, notificacdo
da convocacao de qualquer Assembleia Especial de Investidores, com a data
de sua realizagao e a ordem do dia;

(0) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Titulares de Certificados de Recebiveis;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso: informacdo a respeito da ocorréncia de
(1) qualquer inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Fiadores, de
qualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissao e/ou nos Contratos de
Garantia; (2) qualquer Evento de Inadimplemento; ou (3) envio de cdpia de
qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida
pela Emitente e/ou pelos Fiadores relacionada as Notas Comerciais
Escriturais e/ou a um Evento de Inadimplemento, que possam causar um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pela Securitizadora;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informac0es a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que
cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos 6rgaos governamentais, de
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carater fiscal, ambiental, regulatorio, ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relacdo a Emitente, impondo sangGes ou penalidades que possam
vir a resultar em um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(i) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Emissao;

(iii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servicos inerentes as
obrigacOes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo: (a) o Escriturador; (b) o
Banco Depositario (conforme definido no Termo de Securitizacdo); e (c) a
Securitizadora;

(iv) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(v) manter em adequado funcionamento pessoa, 6rgao ou departamento para
atender a Securitizadora ou contratar empresas autorizadas para a prestacao desse
Servico;

(vi) manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente,
sua situacao financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

(vii) cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, aplicaveis, com o envio de
documentos €, ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

(viii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicao dos Certificados
de Recebiveis, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissao; e (c) das despesas e
remuneragao com a contratacdo do Escriturador;

(ix) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emitente;

(x) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicbes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacao as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles (a) cuja
aplicabilidade esteja sendo contestada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas
administrativa e/ou judicial, e desde que, caso tal inadimplemento esteja gerando
algum efeito sobre a Emitente, tenha sido obtido efeito suspensivo em relacdo a tais
efeitos; e/ou (b) cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo);

(xi) obter, manter e conservar em vigor, até a liquidagdo de todas as obrigagdes
deste Termo de Emissdo, todas as autorizacdes, aprovagOes, licencas, permissoes,
alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovacoes, impreteriveis ao
desempenho das atividades da Emitente, exceto por aqueles (@) que estejam em
processo tempestivo de obtengdo ou renovacao; ou (b) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas administrativa e/ou judicial,
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e desde que, caso a ndo obtencdo, nao manutencdo ou nao conservacao de tais
obrigacOes esteja gerando algum efeito sobre a Emitente, tenha sido obtido efeito
suspensivo em relagao a tais efeitos; e (c) tanto no caso (a) quanto no caso (b), cuja
nao obtencdo, nao manuten¢do ou nao conservacdo nao cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

(xii) convocar, nos termos da Clausula 9.2 deste Termo de Emissao, Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacionem os interesses da titular das Notas Comerciais Escriturais e dos
Titulares dos Certificados de Recebiveis caso a Securitizadora deva fazer, nos termos
do presente Termo de Emissao, mas nao o faca;

(xiii) comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais e/ou as
Assembleias Especiais de Investidores, sempre que solicitado;

(xiv) caso seja citada no ambito de uma agao que tenha como objetivo a
declaragao de invalidade ou ineficacia total ou parcial deste Termo de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia, obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para
contestar tal acdo no prazo legal, bem como a notificar a Securitizadora acerca de tal
acdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua ciéncia;

(xv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacOes necessarias a assinatura deste Termo de Emiss3o, dos Contratos de
Garantia e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita de que
seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacoes aqui e ali
previstas;

(xvi) nao realizar operagbes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
contrato social ou com este Termo de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia,
observadas as disposicOes contratuais, legais e regulamentares em vigor, que possam
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante a
Securitizadora e/ou perante o Agente Fiduciario, conforme o caso, nos termos deste
Termo de Emissdo e dos Termo de Securitizagao;

(xvii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas,
justificadas e comprovadamente incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares dos Certificados de Recebiveis ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos
comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida a
Securitizadora nos termos deste Termo de Emissao;

(xviii)  ndo divulgar ao publico informagOes referentes a Emitente, a Emissao, as
Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentagdo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrucdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400");

(xix) manter-se adimplente com relacdo ao presente Termo de Emissdo e os
Contratos de Garantia;
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(xx) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto com relacdo aqueles (a) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé, pela Emitente, nas esferas administrativa e/ou judicial
e desde que, caso o ndao cumprimento de tais leis, regulamentos, normas ou
determinacOes esteja gerando algum efeito sobre a Emitente, tenha sido obtido efeito
suspensivo em relacgdo a tais efeitos; e/ou (b) cujo descumprimento nao cause um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(xxi) observar, cumprir e fazer com que suas controladoras, acionistas,
controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados, desde que agindo
em nome e interesse da Emitente e/ou dos Fiadores, cumpram qualquer dispositivo
de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n®
2.848/1940, a Lei n° 8.137/1990, a Lei n° 8.429/1992, a Lei n® 8.666/1996, a Lei n°®
9.613/1998, a Lei n® 12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e
pelo UK Bribery Act, conforme aplicaveis ("Leis Anticorrupgao”), devendo (i) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao; (ii) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupcao a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito deste documento; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de
forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de suas respectivas afiliadas; e
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, a
Securitizadora;

(xxii)  informar & Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos 6rgaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatorio, trabalhista relativa a salide e seguranca ocupacional ou
de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emitente e/ou qualquer um
dos Fiadores, que imponham ou possam resultar em (a) sang0es ou penalidades que
gerem uma mudanca adversa relevante nas condi¢des reputacionais da Emitente e/ou
de qualquer um dos Fiadores, inclusive relacionadas a eventual descumprimento da
Legislacao Socioambiental Reputacional ou das Leis Anticorrupcao, e/ou (b) uma
mudanca adversa relevante nas condi¢des financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatorias, societarias ou nos negdcios da Emitente e/ou de qualquer
um dos Fiadores, desde que impossibilite o cumprimento das obrigagdes decorrentes
da Emissdao (“Efeito Adverso Relevante”);

(xxiii)  cumprir a legislacdo e regulamentacdo ambiental aplicaveis a conducao de
seus negacios e a execucao das suas atividades, incluindo a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, e as
demais legislacOes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social
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7.2,

("Legislacdo Ambiental” e, em conjunto com a Legislacdo Socioambiental
Reputacional, a “Legislacao Socioambiental”);

(xxiv)  cumprir a Legislacao Socioambiental Reputacional;

(xxv)  manter os bens necessarios para a conducdo de suas atividades principais
segurados, conforme exigido pela legislacdo aplicavel;

(xxvi)  proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgaos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvii) protocolar as Atas de Aprovagao nas juntas comerciais competentes, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da sua realizacdo; e

(xxviii) a partir de 31 de dezembro de 2022, manter a auditoria das demonstragdes
financeiras por qualquer empresa de auditoria autorizada pela CVM.

Sem prejuizo das demais obrigacOes previstas neste Termo de Emissao, nos Contratos

de Garantia e nos demais documentos relacionados a Emissdo, os Fiadores assumem as
obrigacOes a seguir mencionadas:

(a) informar & Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(b) informar & Securitizadora, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos Orgdos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatorio, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a elas, impondo sangdes ou penalidades que
possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(0 manter seus sistemas de contabilidade e de informagdes gerenciais, bem
como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;

(d) comparecer as Assembleias Especiais de Investidores, sempre que solicitado;

(e) caso sejam citados no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial deste Termo de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia ou de qualquer das disposicdes deste Termo de Emissao
e/ou dos Contratos de Garantia e dos demais instrumentos relacionados no ambito
desta Emissdo, obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal
acdo no prazo legal, bem como notificar a Securitizadora acerca de tal agdo em até 1
(um) Dia Util contado de sua ciéncia;

(f) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagOes necessarias a assinatura deste Termo de Emissdo, dos Contratos de
Garantia e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita de que
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seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas;

(9) nao realizar operacbes fora dos seus objetos sociais ou em desacordo com
0s seus contratos sociais, com este Termo de Emissao ou aos Contratos de Garantia,
observadas as disposicdes contratuais, legais e regulamentares em vigor, que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagOes assumidas perante os titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos
termos deste Termo de Emissao;

(h) nao divulgar ao publico informagbes referentes a Emissdo ou as Notas
Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na regulamentacgao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrucao CVM 476 e no artigo 48 da
Instrucao CVM 400;

0 manter atualizados e em ordem os seus livros e registros societarios;

) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissao dos Fiadores;

(k) manter-se adimplentes com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), incidentes a partir da presente data, exceto
com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé, nas esferas
administrativa ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, ou que ndao gere um Efeito Adverso Relevante;

Q)] obter, manter e conservar validas, vigentes e eficazes (e, nos casos em que
apropriado, renovar de modo tempestivo), até a quitacdo de todas as obrigacoes
deste Termo de Emissdo, todas as autorizacdes, aprovagdes, licencas, permissoes,
alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovagdes, necessarias a implantacao
e operacao do Projeto e que devam ser obtidas junto a autoridades governamentais;

(m) ressarcir, independentemente de culpa, a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a
pagar em razao de dano ambiental, bem como a indenizar a Securitizadora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou dano que estes venham
a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

(n) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinagdes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, exceto com relagdo as leis, regulamentos e normas
administrativas que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emitente nas esferas
administrativa ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal;

(0) cumprir a Legislacdo Socioambiental;

(p) observar, cumprir e fazer com que suas controladoras, acionistas,
controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados, desde que agindo
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em nome e interesse da Emitente e/ou dos Fiadores, cumpram qualquer dispositivo
de quaisquer Leis Anticorrupcdo, devendo (i) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (ii) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcdo a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao no ambito deste documento; (iii)
abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao, conforme o caso, ou de suas respectivas afiliadas; e (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em
até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, & Securitizadora;
e

(@) A Emitente obriga-se a manter indene e a indenizar a Securitizadora e
eventuais terceiros que possam constituir representantes de seus interesses (“Partes
Indenizaveis”), contra quaisquer demandas, obrigagGes, perdas e danos apurados
judicialmente, de qualquer natureza, direta e comprovadamente sofridos pelas Partes
Indenizaveis originados ou relacionados a: (i) falsidade contida nas declaracoes
prestadas pela Emitente nos Documentos da Operacao, conforme aplicavel; (ii) dolo
ou culpa da Emitente relacionada a Oferta, conforme aplicavel; ou (iii) demandas,
acdes ou processos judiciais efou extrajudiciais promovidos pela Emitente, pelo
Ministério Publico, pelos titulares de Certificados de Recebiveis e/ou terceiros com o
fim de discutir as Notas Comerciais Escriturais, as Fiancas, a governanca da operacao,
inclusive requerendo a exclusao das Partes Indenizaveis do polo passivo da demanda,
conforme aplicdvel, e arcando com todas eventuais despesas devidamente
comprovadas para defesa dos interesses das Partes Indenizaveis, incluindo honorarios
advocaticios razoaveis de eventual patrono das Partes Indenizaveis para defesa de
seus direitos.

7.3. Para fins do disposto na Clausula 7.1, alinea (i) acima, as Partes desde ja concordam
gue a Securitizadora ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade, consisténcia
ou correcdo das informacdes técnicas e financeiras constantes dos documentos mencionados
em referidos itens, ou ainda em qualquer outro documento que lhes seja enviado com o fim
de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacoes dos referidos documentos.

DESPESAS

8.1. Na primeira Data de Integralizacdo, sera retido para a constituicdo do fundo de
despesas dos Certificados de Recebiveis ("Fundo de Despesas”), pela Securitizadora, do
pagamento do preco de integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, o valor de
R$ 145.000,00 (cento e quarenta e cinco mil reais) (“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”) para o pagamento de despesas pela Securitizadora no &mbito da Oferta Restrita,
o qual sera vinculado a Conta do Patrimonio Separado dos CRs. Os recursos do Fundo de
Despesas serao destinados ao pagamento de despesas, pela Securitizadora, no ambito da
Oferta Restrita e serdo aplicados e utilizados em consondncia ao disposto neste Termo de
Emissdo e no Termo de Securitizagdo.

8.2. O saldo do Fundo de Despesas sera verificado mensalmente todo 5 (quinto) Dia Util
do més, pela Securitizadora, a contar da primeira Data de Integralizacdo (“Data de
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Verificacao do Fundo de Despesas”), sendo que se, por qualquer motivo, os recursos
existentes na Conta do Patrimonio Separado venham a ser inferiores ao valor de R$ 75.000,00
(setenta e cinco mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”’) em uma Data de
Verificacdo do Fundo de Despesas ou caso se tornem insuficientes, em qualquer momento,
para honrar com as despesas, mediante comprovagao a Securitizadora podera, a seu exclusivo
critério, notificar a Emitente para recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
recebimento de notificacdo, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que os
recursos existentes, apds a recomposicao, sejam, no minimo, iguais ao Valor Inicial do Fundo
de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente
para a Conta do Patrimbnio Separado, conforme o caso, devendo encaminhar extrato de
comprovagao da referida recomposicdo a Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario.

8.3. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do regime
fiduciario, nos termos do Termo de Securitizagdo, e integrardo o patrimonio separado dos
Certificados de Recebiveis (“Patrimonio Separado dos CRs"), sendo certo que deverdo ser
aplicados pela Securitizadora, na qualidade de administradora do Patrimonio Separado dos
CRs, exclusivamente em Certificados de Depdsitos Bancarios — CDBs/Compromissadas com
liguidez didria de instituicGes financeiras permitidas emitidos pelo Ital Unibanco S.A.
("Aplicacoes Permitidas”), sendo certo que a Securitizadora, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com relacdo a
quaisquer eventuais prejuizos, reivindicacdes, demandas, danos, tributos, ou despesas
resultantes das AplicacGes Permitidas, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por
demoras (ndo resultante de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou
liquidacdo dos referidos investimentos, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas
demoras, salvo aqueles decorrentes de culpa ou dolo da Securitizadora, seus respectivos
diretores, empregados ou agentes. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com as
Aplicacdes Permitidas integrardo automaticamente o Fundo de Despesas, ressalvados a
Securitizadora os beneficios fiscais desses rendimentos.

8.4. Caso, apds o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Emitente neste
Termo de Emissdo, ainda existam recursos na Conta do Patrimonio Separado, tais recursos
deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora, e depositados na conta
corrente n°® 01579-9, agéncia n° 8576, mantida junto ao Ital Unibanco S.A., de titularidade
da Emitente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das
obrigacGes assumidas pela Emitente, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais
decorrentes dos rendimentos do investimento dos valores existentes na Conta do Patrimonio
Separado nas aplicagbes financeiras referidas acima.

8.5. Caso a Emitente venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por
motivo imputavel a Securitizadora a titulo de dolo ou culpa, a Securitizadora obriga-se a
ressarcir a Emitente pelos valores por ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio
dos comprovantes de pagamentos a Securitizadora.

8.6. Se, na primeira Data de Integralizagdo, o Preco de Integralizacdo das Notas
Comerciais nao for suficiente para a constituicdo do Valor Inicial do Fundo de Despesas e/ou
para o pagamento das despesas listadas no Anexo II a este Termo de Emissao
("Despesas”), a Emitente devera complementar o valor restante necessario para a
constituicdo do Valor Inicial do Fundo de Despesas e para o pagamento das Despesas,
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mediante transferéncia do referido valor a Conta do Patrimonio Separado, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contado da primeira Data de Integralizacdo.

8.7. As Despesas e as demais despesas abaixo listadas (“Despesas”) serdao arcadas pela
Emitente, desde que previamente informadas pela Securitizadora a Emitente, sendo que (i)
as Despesas e Despesas Recorrentes do primeiro ano de vigéncia da Emissdo serdo
descontadas pela Securitizadora do pagamento do Preco de Integralizacdo das Notas
Comerciais; e (ii) as demais despesas, se comprovadamente incorridas no ambito da emissao
dos Certificados de Recebiveis, serdao arcadas e/ou reembolsadas, exclusivamente, direta ou
indiretamente, pelo Fundo de Despesas, observado que, no caso de insuficiéncia do Fundo
de Despesas, tais despesas deverao ser arcadas diretamente pela Emitente, devendo ser
previamente informadas, nos termos da Clausula 11.7 abaixo, dentro do prazo de 5 (cinco)
dias antes da data de realizacao da respectiva despesa e aprovadas, ou em prazo menor que
venha a constar em ordem de autoridade competente, e previamente pela Emitente (exceto
se a despesa for de até R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), hipdtese em que ndo sera
necessaria qualquer aprovacao prévia), ou, ainda, mediante a utilizagdo de recursos do
Patrimonio Separado dos CRs, em caso de inadimplemento pela Emitente de:

(a) todos os emolumentos de custodia da B3, da CVM e da ANBIMA, conforme
aplicaveis, relativos aos Certificados de Recebiveis;

(b) remuneragao da Securitizadora, nos seguintes termos:

0] pela emissdo dos Certificados de Recebiveis, no valor Unico de
R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), a ser paga até o 1° (primeiro) Dia Util
contado da primeira Data de Integralizacao;

(i) pela administracdo do Patriménio Separado dos CRs, no valor mensal
de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), devendo a primeira parcela ser paga até
o0 1° (primeiro) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo, e as
demais pagas nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate
total dos Certificados de Recebiveis;

(iii) no caso de inadimplemento no pagamento dos Certificados de
Recebiveis, ou no caso de Reestruturacao (conforme abaixo definido) dos
Certificados de Recebiveis apds a Emissdao, bem como a participacdo em
reunides ou contatos telefonicos e/ou conference call, assembleias gerais
presenciais ou virtuais, serdo devidas a Securitizadora, adicionalmente, sera
devida pela Emitente a Securitizadora a remuneragao no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho, limitado ao valor total de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), dedicado, incluindo, mas nao se limitando, a
comentarios a este Termo de Emissdo ou ao Termo de Securitizacdo durante
a estruturacao da mesma, caso a operacao nao venha se efetivar, execugao
das garantias (se houver), participagao em reunides internas ou externas ao
escritério da Securitizadora, formais ou virtuais com os Titulares de
Certificados de Recebiveis ou demais partes da emissdo de Certificados de
Recebiveis, analise a eventuais aditamentos a este Termo de Emissao ou ao
Termo de Securitizacdo e implementacao das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas em 5 (cinco) Dias Uteis apds comprovagao
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()

da entrega, pela Securitizadora, de “relatério de horas”. Tal valor de
remuneracgao adicional estara limitado a, no maximo equivalente ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas por ano, sendo que demais custos adicionais
de formalizacao de eventuais alteracdes deverao ser previamente aprovados
pela Emitente;

(iv) as despesas referidas nos itens acima serao acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicao ao Programa
de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao da Securitizadora,
conforme o caso, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento
("Tributos”); e

(v) o valor devido no ambito do subitem (b) acima sera atualizado
anualmente pela variagao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda,
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario, a partir da primeira data de
pagamento;

remuneracao devida ao Agente Fiduciario dos Certificados de Recebiveis, nos

seguintes termos:

0] pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos
termos da legislacado em vigor e do Termo de Securitizacdo, durante o
periodo de vigéncia dos Certificados de Recebiveis, uma parcela Unica a titulo
de implantagdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos Certificados
de Recebiveis; e pelos servicos de Agente Fiduciario, parcelas anuais no valor
de R$ 18.000,00 (dezenove mil reais), sendo a primeira parcela devida até
0 59 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacio dos
Certificados de Recebiveis e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
subsequentes; e para verificacdo da Destinacdo dos Recursos serd cobrada
a remuneracao adicional de R$ 1.200,00 para cada verificacao realizada,
independentemente da quantidade de notas contidas em cada verificacao.
Para efeitos de cobranca, serdo consideradas o total de notas enviadas,
independente de sua validagdo. As parcelas referentes a verificagdo da
Destinacdo dos Recursos citadas acima devidas até o 5° (quinto) Dia Util
contado da verificagdo. Relagdo de notas encaminhadas fora do layout
padrao ndo serdo verificadas pelo Agente Fiduciario. Nas operagbes de
securitizagdo em que a constituicdo do lastro se der pela correta destinagao
de recursos pela Emitente, em razdo das obrigacOes legais impostas ao
Agente Fiduciario dos Certificados de Recebiveis, em caso de possibilidade
de resgate ou vencimento antecipado do titulo, permanecem exigiveis as
obrigacbes da Emitente e do Agente Fiduciario dos Certificados de Recebiveis
até o vencimento original dos Certificados de Recebiveis ou até que a
destinagao da totalidade dos recursos decorrentes da emissao seja efetivada
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e comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a
Emitente assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do
Agente Fiduciario dos Certificados de Recebiveis até a integral comprovagao
da destinacdo dos recursos. Para o servico de registro dos gravames
decorrentes da Alienacgdo Fiduciaria perante os Departamentos de Transito —
DETRAN competentes, mediante o Sistema Nacional de Gravames — SNG,
sera cobrada a remuneracdo de R$ 48,00 (quarenta e oito reais) por Veiculo,
ndo incluindo o valor cobrado pelo proprio sistema de registro, o qual sera
cobrado de forma apartada. Para a realizacdo da liberagao dos referidos
gravames sera cobrado o valor de R$ 20,00 (vinte reais) por Veiculo, ndo
incluindo o valor cobrado pelo prdprio sistema de registro, o qual sera
cobrado de forma apartada;

(i) caso a operacao seja desmontada, o valor da parcela anual referente
aos servicos de Agente Fiduciario sera devidopela Emitente a titulo de
“abortfee'até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacao;

(iii) as parcelas citadas no item (i) acima sera reajustada anualmente
pela variacdo positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes;

(iv) A remuneragdo recorrente do Agente Fiducidrio sera devida até a
liguidacao integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as
obrigagOes exigidas ao Agente Fiduciario no ambito da Emissdo. Em
nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata temporis ou devolucdo,
mesmo que parcial da remuneracdo do Agente Fiduciario;

(v) As parcelas citadas no item “i” acima, serdo acrescidas de ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(vi) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre
o0s débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois porcento) sobre
o valor do débito, bem como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA
acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

(vii)  Adicionalmente, a Emitente e/ou Securitizadora a antecipard ao
Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para prestar 0s servigos
descritos neste instrumento, proteger os direitos e interesses dos
investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para
custeio de tais despesas pela Emitente, os investidores deverao antecipar
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todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiducidrio, na proporcao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Securitizadora e ou pela
Emitente. As despesas a serem antecipadas deverdo ser previamente
aprovados pelos investidores e pela Emitente. S3o exemplos de despesas
que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiducidrio: (a) publicagdo de
relatdrios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (b) despesas com conferéncias e
contatos telefonicos; (c) obtencao de certiddes, fotocdpias, digitalizacOes,
envio de documentos; (d) locomogdes entre estados da federacao,
alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (e) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizagao (f)
conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo
ou informagdao prestada pela Emitente para cumprimento das suas
obrigacoes; (g) revalidacao de laudos de avaliacao, se o caso, nos termos do
Oficio Circular CVM n° 1/2021 ©; (h) gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agGes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes contra ele propostas no exercicio
de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente
e/ou dos Fiadores, ou ainda que comprovadamente Ihe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos investidores (i)
as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serao igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneracao; e (j) custos e despesas
relacionadas a B3;

(viii) Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente
Fiduciario este devera ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emitente e/ou a
Securitizadora e envio de cdpia dos respectivos comprovantes de
pagamento;

(ix) O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido
saldado na forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da
Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario
podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias
para saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a
respectiva notificagdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao que
fizer e realizando a respectiva prestacao de contas obrigatoriamente;

x) O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serdo
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sempre devidos e antecipados pela Emitente, pela Securitizadora ou pelos
investidores, conforme o caso;

(xi) Em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou de reestruturacao
das condicoes da operacdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma
remunera¢ao adicional equivalente a R$ 600,00 (seiscentos) por hora-
homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
incluindo, mas ndo se limitando, (a) a execucdo das garantias, (b) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com a
Securitizadora, os Titulares de Certificados de Recebiveis ou demais partes
da Emissao, inclusive respectivas assembleias; (c) a analise e/ou confecgdo
de eventuais aditamentos aos documentos da operagao, atas de assembleia
e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (d)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
remuneracgao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia
e aprovacao pela Securitizadora do respectivo “Relatério de Horas”;

(xii)  a remuneragao do Agente Fiduciario ndo inclui despesas considera-
das necessarias ao exercicio da fungao de agente fiduciario, em valores ra-
zoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante a implantacdo e
vigéncia do servico, as quais serdo arcadas pela Emitente, mediante paga-
mento das respectivas cobrangas acompanhadas das copias dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante re-
embolso a Securitizadora caso este tenha arcado com os recursos do Patri-
monio Separado dos CRs, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao,
quais sejam: publicagdes em geral; custos incorridos relacionados a emissao,
notificagGes, extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digita-
lizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou as-
sessoria legal aos Titulares de Certificados Recebiveis; e

(xiii)  em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de In-
vestidores, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relaciona-
dos a Emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragao adicional
equivalente a R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as ati-
vidades relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds
a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emitente e/ou a Securitizadora do rela-
tdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Especial de Investidores,
engloba-se todas as atividades relacionadas a Assembleia Especial de Inves-
tidores e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou vir-
tual. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise
de edital; (b) participacdo em calls ou reuniGes; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a Assembleia Especial de Investidores; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a Assembleia Especial de Investidores; e (e)
aditivos e contratos decorrentes da Assembleia Especial de Investidores.
Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
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analise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colabo-
rador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor rela-
tivo ao tempo.

(d) remuneracao anual do escriturador dos Certificados de Recebiveis e do
Agente de Liquidagao (conforme definido no Termo de Securitizagdo) no montante
equivalente a R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), liquidos de tributos e taxas, sendo que
a primeira anualidade devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebragao
do Termo de Securitizagdo e as demais anualidades nas correspondentes datas dos
anos subsequentes, acrescida da parcela mensal de R$ 650,00 (seiscentos e
cinquenta reais) por série de Certificados de Recebiveis, sendo que a primeira parcela
deverd ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebracdo do Termo de
Securitizacdo e as demais mensalidade nas datas correspondentes dos meses
subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época serdo acrescidos a
remuneracao. A titulo de escrituragao das Notas Comerciais Escriturais o valor anual
de R$ 11.000,00 (onze mil reais), liquidos de tributos e taxas, sendo que a primeira
parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebragdo do Termo de
Securitizagdo e as demais anualidades nas datas correspondentes dos anos
subsequentes, acrescida da parcela mensal de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta
reais) por série de Notas Comerciais Escriturais, sendo que a primeira parcela devera
ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebragao do Termo de Securitizacdo e
as demais mensalidade nas datas correspondentes dos meses subsequentes, sendo
certo que os impostos vigentes a época serao acrescidos a remuneracao. As parcelas
serdo corrigidas anualmente a partir da data do primeiro pagamento pela variagao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. O valor dessa
remuneragao sera atualizado anualmente pela variacdo do IGP-M;

(e) remuneracdo anual do custodiante dos Certificados de Recebiveis
equivalente a R$ 19.000,00 (dezenove mil reais), liquidos de tributos e taxas, sendo
que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebragao
do Termo de Securitizacdo e as demais anualidades nas datas correspondentes dos
anos subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época serao acrescidos
a remuneracdo. O valor dessa remuneragdo sera atualizado anualmente pela variagao
do IGP-M;

) remuneracdo do auditor independente responsavel pela auditoria do
Patrimonio Separado dos CRs, no valor de R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais) por
ano, liquidos de tributos e taxas, sendo que a primeira anualidade devera ser paga
em até 1 (um) Dia Util contado da data de primeira integralizacdo dos Certificados de
Recebiveis e as demais anualidades nas datas correspondentes dos anos
subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época serdo acrescidos a
remuneragdo, podendo este valor ser ajustado em decorréncia de eventual
substituicdo do auditor independente ou ajuste na quantidade de horas estimadas
pela equipe de auditoria. O valor dessa remuneracao sera atualizado anualmente pela
variacao do IGP-M;
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8.8.

(9) remuneracdao do Banco Depositario (conforme definidko no Termo de
Securitizacdo) no valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por més, liquidos de tributos e
taxas, sendo que a primeira mensalidade devera ser paga em até 01 (um) Dia Util
contado da data de primeira integralizacdo dos Certificados de Recebiveis e as demais
mensalidades nas datas correspondentes dos meses subsequentes, sendo certo que
0s impostos vigentes a época serao acrescidos a remuneracao. O valor dessa
remuneracao sera atualizado anualmente pela variacdo do IGP-M;

(h) remuneracdo do contador do Patrimbnio Separado responsavel pela
contabilidade do Patrimonio Separado dos CRs, no valor inicial de R$ 210,00
(duzentos e dez reais) por més, podendo este valor ser ajustado em decorréncia de
eventual substituicdo do contador do Patriménio Separado ou ajuste na quantidade
de horas estimadas pela equipe de contabilidade. Sendo o primeiro pagamento devido
em até 1 (um) Dia Util contado da data da primeira integralizacdo dos Certificados de
Recebiveis e os demais sempre no 10° (décimo) Dia Util do més, até a integral
liguidacdo dos Certificados de Recebiveis. A referida despesa sera corrigida a partir
do primeiro pagamento pela variagdo do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario, e sera acrescida dos Tributos e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do auditor independente e terceiros envolvidos
na elaboracdo das demonstragbes contabeis do Patrimonio Separado dos CRs, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

0] todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas
pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Titulares de Certificados de Recebiveis ou para realizagao dos seus créditos;

)] despesas relativas a abertura e manutencdo da Conta de Patrimonio
Separado e custos relacionados a Assembleia Especial de Investidores;

(k) averbagOes, tributos, prenotacdes e registros em cartdrios de titulos e
documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a
alteracdes deste Termo de Emissao e do Termo de Securitizacdo;

() despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo e administracdo do Patriménio
Separado dos CRs, outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos
Creditdrios, exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Patrimonio Separado dos
CRs, inclusive as referentes a sua transferéncia, na hipotese de o Agente Fiduciario
dos Certificados de Recebiveis assumir a sua administracao; e

(m) despesas anuais com a auditoria do regime fiducidrio, desde que
devidamente comprovadas.

O pagamento das despesas acima previstas mediante utilizagdo dos recursos do

Fundo de Despesas devera ser devidamente comprovado pela Securitizadora, mediante o
envio, & Emitente, de relatério de prestacdo de contas, até o 10 (décimo) Dia Util de cada
més, referentes ao més anterior, sendo certo que dependerdo de aprovacao prévia da
Emitente as despesas extraordinarias, isto €, as despesas que ndo estejam previstas nos
Documentos da Operacdo e que superarem R$ 10.000,00 (dez mil reais), exceto em caso de
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inadimplemento da Emitente, ou ocorréncia de algum evento de vencimento antecipado, ou
necessidade de convocagao de assembleias e publicacdes nos termos exigidos para as ofertas
publicas de certificados de recebiveis.

8.9. Quaisquer despesas nao mencionadas na Clausula 8.7 acima e relacionadas a emissao
dos Certificados de Recebiveis e a Oferta Restrita, serdo arcadas exclusivamente, direta ou
indiretamente, pelo Fundo de Despesas, na forma desta clausula, inclusive as seguintes
despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora: (i)
registro de documentos, notificacdes, extracdo de certiddes em geral, emolumentos
cartorarios, custas processuais, periciais e similares, bem como quaisquer prestadores de
servico que venham a ser utilizados para a realizacao dos procedimentos listados neste item
(i); (ii) contratacdo de prestadores de servigos brasileiros ndo determinados nos Documentos
da Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranca; e (iii)
publicagbes em jornais e outros meios de comunicagao, locacao de imdvel, contratacdo de
colaboradores, bem como quaisquer outras despesas necessarias para realizacdo de
assembleias gerais dos Titulares de Certificados de Recebiveis.

8.10. Caso o valor disponivel no Fundo de Despesas nao seja suficiente para arcar com
quaisquer despesas relacionadas a emissao dos Certificados de Recebiveis e/ou a Oferta
Restrita, descritas ou ndao neste Termo de Emissdao e no Termo de Securitizacdo, a
Securitizadora devera solicitar diretamente a Emitente o pagamento de tais despesas, com
antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis.

8.11. As despesas que eventualmente sejam pagas diretamente pela Securitizadora e desde
que aprovadas pela Emitente, conforme o caso, com a devida comprovagao, por meio de
recursos do Patrim6nio Separado dos CRs, deverdo ser reembolsadas pela Emitente a
Securitizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de notificacdo enviada pela Securitizadora,
observado que, em nenhuma hipdtese a Securitizadora possuira a obrigacao de utilizar
recursos proprios para o pagamento de despesas.

8.12. Na hipdtese de eventual inadimpléncia da Emitente, a Securitizadora podera promover
as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou
qualquer outra medida que entender cabivel, observados os termos e condicOes para
pagamento e reembolso pela Emitente, nos termos deste Termo de Emissao.

8.13. Na hipdtese de a Data de Vencimento vir a ser prorrogada por deliberagdo da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, ou ainda, apos a Data de Vencimento, a
Securitizadora, o Agente Fiduciario dos Certificados de Recebiveis e os demais prestadores
de servico continuarem exercendo as suas fungles, as Despesas, conforme 0 caso,
continuarao sendo devidas pela Emitente:

(a) A taxa de administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos Certificados de Recebiveis, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de Certificados de Recebiveis, remuneragdao esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Securitizadora, bem como a
remuneracao de todos os demais prestadores de servicos que ainda estejam atuando;
e
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(b) Caso a Emitente n3o pague tempestivamente e os recursos do Fundo de
Despesas nao sejam suficientes para o pagamento da taxa de administracdo, os
Titulares de Certificados de Recebiveis arcardo com a taxa de administragdo,
ressalvado seu direito de, num segundo momento, requerer o reembolso das
Despesas junto a Emitente apds a realizacao do Patrimonio Separado dos CRs.

8.14. Em qualquer Reestruturacao (conforme definido abaixo) que vier a ocorrer ao longo
do prazo de duragdao dos Certificados de Recebiveis, que implique a elaboracao de
aditamentos a este Termo de Emissdo e/ou ao Termo de Securitizacdo e/ou na realizacdao de
assembleias gerais, ou enquanto os Certificados de Recebiveis estiverem sob hipotese de
Resgate Antecipado Obrigatdrio (nos termos do Termo de Securitizagdo), sera devida, pela
Emitente a Securitizadora, uma remuneragdo adicional, equivalente a R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora de trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades,
corrigidos a partir da data da emissao dos Certificados de Recebiveis pela variacdo acumulada
do IPCA no periodo anterior, acrescida dos Tributos aplicaveis e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento. Também, a Emitente devera arcar com todos os custos
decorrentes da formalizacao e constituicdo dessas alteracOes, inclusive aqueles relativos a
honorarios advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido de comum acordo entre
a Securitizadora e a Emitente, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal.
Tal valor de remunerac3o adicional estara limitado a, no maximo R$ 10.000,00 (dez mil reais).
O pagamento da remuneracdo prevista nesta clausula ocorrera sem prejuizo da remuneracao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagao de servicos acessorios aqueles
prestados pela Securitizadora e sera arcado mediante a utilizacao do Fundo de Despesas, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega, pela Securitizadora do respectivo relatério de
horas, com as horas efetivamente trabalhadas e o valor efetivamente devido pela Emitente.

8.15. Entende-se por “Reestruturacdo” a alteracdo de condicdes relacionadas (i) as
condigbes essenciais dos Certificados de Recebiveis, tais como datas de pagamento,
remuneragao, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento
de valores ou caréncia; (ii) aditamentos a este Termo de Emissdao e/ou ao Termo de
Securitizagdo e realizagdo de assembleias, exceto caso tais aditamentos sejam previstos nos
referidos documentos; e (iii) ao vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

8.16. Quaisquer transferéncias de recursos da Securitizadora a Emitente, determinada
neste Termo de Emissao e/ou no Termo de Securitizacdo, serdo realizadas pela Securitizadora
liquidas de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) em conta corrente de
titularidade da Emitente, conforme o caso, ressalvados a Securitizadora os beneficios fiscais
desses rendimentos.

8.17. A Emitente obriga-se a indenizar e a isentar a Securitizadora, por si e na qualidade
de titular do Patrimo6nio Separado dos CRs, administrado sob regime fiduciario em beneficio
dos Titulares dos Certificados de Recebiveis, de qualquer prejuizo e/ou perdas e danos diretos
que venha a comprovadamente sofrer em decorréncia do descumprimento de suas
respectivas obrigacdes oriundas deste Termo de Emissdo, consoante decisao judicial
transitada em julgado que decidir sobre a indenizagao.
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8.18. O pagamento da indenizacdo a que se refere a Clausula acima sera realizado pela
Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de
comunicagao escrita enviada pela Securitizadora neste sentido.

8.19. Se qualquer acao, reclamacao, investigacao ou outro processo for instituido contra a
Securitizadora em relagdao a ato, omissdo ou fato atribuivel a Emitente, a Securitizadora
deverd notificar a Emitente, conforme o caso, em até 01 (um) Dia Util de sua ciéncia, mas
em qualquer caso, antes de expirado o prazo de apresentacao de defesa, para que a Emitente
possa assumir a defesa tempestivamente. Nessa hipdtese, a Securitizadora devera cooperar
com a Emitente e fornecer todas as informagdes e outros subsidios necessarios para tanto
com a razoabilidade necessaria. Caso a Emitente ndo assuma a defesa, a mesma reembolsara
ou pagara o montante total devido pela Securitizadora como resultado de qualquer perda,
acao, dano e responsabilidade relacionada, devendo pagar inclusive as custas processuais e
honorarios advocaticios sucumbenciais, conforme arbitrado judicialmente, mediante
apresentacao de guias, boletos de pagamento ou qualquer outro documento que comprove
as despesas nos respectivos prazos de vencimento.

8.20. O pagamento previsto na Clausula acima abrange inclusive: (i) honorarios
advocaticios que venham a ser incorridos pela Securitizadora ou seus sucessores na
representagdo do Patrimbnio Separado dos CRs, na defesa ou exercicio dos direitos
decorrentes desta Termo de Emissdo, inclusive medidas extrajudiciais, desde que sejam
razoaveis e mediante apresentagdo de documento que comprove tal despesa; e (i) quaisquer
perdas decorrentes de eventual submissao do Termo de Emissao a regime juridico diverso do
regime atualmente aplicavel, que implique qualquer 6nus adicional a Securitizadora e/ou seus
sucessores na representagao do Patrimonio Separado dos CRs.

8.21. Em caso de pagamento de quaisquer valores a titulo de indenizacao em virtude de
ordem judicial posteriormente revertida ou alterada, de forma definitiva, e a Securitizadora
tiver tais valores restituidos, a Securitizadora obriga-se a, no mesmo sentido, devolver a
Emitente, os montantes restituidos.

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS

9.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes e do Artigo 47, § 3° da Lei
n° 14.195, os Titulares de Notas Comerciais poderdo, a qualquer tempo, realizar assembleia
geral ("Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais”), a fim de deliberar sobre
matéria de interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agoes.

9.1.1. A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais devera observar os
mesmos ritos, procedimentos e qudruns estabelecidos para as Assembleias Especiais
de Investidores, conforme descritos no Termo de Securitizacao.

9.1.2. Apds a emissao dos Certificados de Recebiveis, somente apds orientacdo da
Assembleia Especial de Investidores, observado que os quoéruns previstos nesta
Clausula 9 serdo aplicaveis também a Assembleia Especial de Investidores, a
Securitizadora podera exercer seu direito e devera se manifestar conforme lhe for
orientado. Caso (i) a respectiva Assembleia Especial de Investidores ndo seja
instalada, ou (ii) ainda que instalada a Assembleia Especial de Investidores, nao haja
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10.

quérum para a deliberacdo da matéria em questdo, a Securitizadora devera
permanecer silente quanto ao exercicio do direito em questdo, sendo certo que seu
siléncio ndo sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares
de Certificados de Recebiveis, ndao podendo ser imputado a Securitizadora, na
qualidade de titular das Notas Comerciais, qualquer responsabilizagao decorrente da
auséncia de manifestacao.

9.2. A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais podera ser convocada pela
propria Emitente, pela CVM ou pela Securitizadora.

9.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no que
couber, o disposto na Resolucdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
("Resolucao CVM 81"), e, se necessario, o disposto na Lei das Sociedades por Acoes a
respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais caberd
a Securitizadora ou aquele que for designado pela CVM.

9.4, Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emitente nas Assembleias
Gerais de Titulares de Notas Comerciais.

9.5. As deliberacdes tomadas pelos titulares de Notas Comerciais em Assembleias Gerais
de Titulares de Notas Comerciais no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
deste Termo de Emissao, vinculardao a Emitente e obrigardao todos os titulares de Notas
Comerciais, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de
Notas Comerciais.

9.5.1. Assembleia Digital. As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas de forma
parcialmente, ou exclusivamente digital, observado o disposto na Resolugao CVM 81.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE
10.1. A Emitente e os Fiadores, conforme aplicavel, neste ato, declaram e garante que:

0] a Emitente e o Fiador Pessoa Juridica sdo sociedades devidamente
organizadas, constituidas e existentes, sob a forma de sociedades limitadas, de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) a Emitente e o Fiador Pessoa Juridica foram devidamente constituidas de
acordo com as leis de sua jurisdicao, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

(iii) estdo devidamente autorizados a celebrar este Termo de Emissdao e aos
Contratos de Garantia, conforme aplicavel, o Contrato de Distribuigdo e os demais
documentos da Oferta Restrita, conforme aplicavel, e a cumprir todas as obrigagdes
previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais
efou contratuais e obtidas todas as aprovacdes, outorgas, autorizacdes, inclusive
societarias e regulatorias, registros e consentimentos necessarios para tanto e
encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor;
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(iv) os respectivos representantes legais da Emitente e do Fiador Pessoa Juridica
sao que assinam este Termo de Emissdao e o Contrato de Distribuicdo, conforme
aplicavel, tém poderes regulamentares, contratuais e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigagOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) os Fiadores Pessoas Fisicas s3o maiores e plenamente capazes de praticar
0s atos e assumir as obrigacdes aqui dispostos, assim como possuem plena
capacidade para a pratica de atos da vida civil;

(vi) as obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo e nos Contratos de
Garantia constituem/constituirdo (apés o cumprimento de todas as formalidades
estabelecidas em tais instrumentos), conforme o caso, obrigacdes legalmente validas,
licitas, eficazes e vinculantes da Emitente, exequiveis de acordo com seus termos e
condigGes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso II do artigo
784 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 48 da Lei 14.195;

(vii) a celebracdo deste Termo de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigacdes previstas em tais
instrumentos nao infringem/infringirdo, conforme o caso: (@) nenhuma disposicao
legal, ou qualquer ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emitente e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato
ou instrumento do qual a Emitente e/ou os Fiadores sejam parte; (c) o contrato social
da Emitente e/ou do Fiador Pessoa Juridica; (d) nenhuma obrigagdo anteriormente
assumida pela Emitente e/ou pelos Fiadores, nem irdo resultar em: (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e)
qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emitente e/ou os Fiadores e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (f) ndo
resultara na criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emitente e/ou dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes na presente data;

(viii) a Emitente e os Fiadores possuem vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as licencas, concessOes, autorizagdes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para
0 exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas que estejam em
processo tempestivo de renovagao ou cuja obtencdo ou ndo renovagao, pela Emitente
e/ou pelos Fiadores nao resultem em um Efeito Adverso Relevante nas atividades ou
na situacdo econdmica e financeira da Emitente e/ou dos Fiadores ou no pontual
cumprimento das obrigagOes assumidas pela Emitente e pelos Fiadores perante a
Securitizadora;

(ix) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(x) ndo tém conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;
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(xi) nao tém conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo no tocante a Legislacdo
Socioambiental e as Leis Anticorrupgao;

(xii) nao tém qualquer ligacdo societaria com a Securitizadora;

(xiii) cumprem, nesta data, a legislacdo em vigor, em especial a Legislacdao
Socioambiental;

(xiv) (a) ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condigGes analogas
as de escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentivam, de qualquer forma, a
prostituicdo; e (c) os trabalhadores respectivos da Emitente e/ou dos Fiadores estdao
devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor, se, e conforme aplicaveis;

(xv) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatorio é
exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos do presente Termo de
Emissao, dos Contratos de Garantia ou das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacgdo da Emissdo, exceto: (a) pelo arquivamento, nas juntas comerciais
competentes e pela publicacdo das Atas de Aprovagdo, conforme aplicavel,
considerando o tipo societario da Emitente e do Fiador Pessoa Juridica; (b) pelo
arquivamento deste Termo de Emissdao perante a JUCESP; e (c) pelo registro deste
Termo de Emissdao e dos Contratos de Garantia conforme termos e condigdes
estabelecidos em cada um dos respectivos instrumentos, no Termo de Securitizagado
e na Clausula 2.6 acima;

(xvi) as informacdes prestadas no ambito da Emiss3ao s3ao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Profissionais interessados
em subscrever ou adquirir as Notas Comerciais Escriturais tenham conhecimento da
Emitente e dos Fiadores, de suas respectivas atividades, situacOes financeiras e
responsabilidades, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes a tomada de decisGes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Notas Comerciais Escriturais, na extensao exigida pela
legislacdo aplicavel;

(xvii)  os documentos e informacbes fornecidos a Securitizadora sdo corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xviii)  tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos
Remuneracdo, acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xix) cumprem as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios;

(xx) cumprem e fazem com que suas controladas, acionistas, coligadas,
funcionarios, eventuais subcontratados, seus conselheiros e diretores cumpram as
normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, sem prejuizo das demais
legislagbes anticorrupgao, na medida em que: (a) adota programa de integridade, nos
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11.

termos do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, visando a garantir o fiel
cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) conhece e entende as disposicdes das leis
anticorrupgdo dos paises em que fazem negdcios, bem como ndo adota quaisquer
condutas que infrinjam as leis anticorrupcdo desses paises, sendo certo que executa
as suas atividades em conformidade com essas leis, conforme aplicaveis; (c) seus
funcionarios, executivos, diretores, administradores, representantes legais e
procuradores, no seu melhor conhecimento, ndo estdo sendo investigados e nao sado
parte em inquérito, procedimento administrativo ou judicial em razdo da pratica de
atos ilicitos previstos no normativo indicado anteriormente, bem como nunca
incorreram em tais praticas; (d) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as
politicas da Emitente, para contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma
a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violagao do
normativo referido anteriormente; e (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente a Securitizadora;

(xxi) inexiste contra si, e contra as afiliadas da Emitente e do Fiador Pessoa
Juridica, investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgdo;

(xxii)  ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante, desde a data das Ultimas
demonstragOes financeiras da Emitente e do Fiador Pessoa Juridica;

(xxiii)  ndo ha qualquer alteragao nas suas condigdes reputacionais desde a data de
suas Ultimas demonstracoes financeiras divulgadas;

(xxiv) a presente Emissdao corresponde a primeira emissao de notas comerciais
escriturais da Emitente; e

(xxv)  estdo em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacOes impostas por lei, exceto por aquelas que estdo sendo discutidas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido o efeito
suspensivo, conforme o caso.

10.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1, a Emitente obriga-se a notificar, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento, a Securitizadora
e o Agente Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
seja falsa, incorreta, insuficiente e/ou inconsistente a época em que referidas declaragGes
foram prestadas.

DISPOSICOES GERAIS
11.1. Renuncia

11.1.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba a Securitizadora, em razdo de
qualquer inadimplemento da Emitente e/ou dos Fiadores, prejudicara o exercicio de
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
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11.2,

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emitente
e/ou pelos Fiadores neste Termo de Emissao, ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Irrevogabilidade

11.2.1. Este Termo de Emissdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicoes do Termo de Emissao

11.3.1. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.4.1. Este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais Escriturais constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos do inciso II do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil e do artigo 48 da Lei 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos deste Termo de Emissdo e com relacdo as Notas Comerciais Escriturais
estdo sujeitas a execugao especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815
e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo de
Emissao.

Computo do Prazo

11.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissao,
0s prazos estabelecidos no presente Termo de Emissao serdao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

Indenizacoes

11.6.1. Em nenhuma circunstancia, a Securitizadora ou quaisquer de seus
profissionais serdo responsaveis por indenizar a Emitente, os Titulares de CR,
quaisquer respectivos contratados, executivos, empregados, prepostos, ou quaisquer
terceiros direta ou indiretamente envolvidos com os servigos a serem prestados pela
Securitizadora.

Comunicagoes

11.7.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicacdes a serem realizadas por
quaisquer das Partes em virtude deste Termo de Emissao deverdo ser encaminhadas
para os seguintes enderegos:
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() Se para a Emitente e/ou para o Fiador Pessoa Juridica e/ou para os
Fiadores Pessoas Fisicas:

TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA
Rua Fortunato Ferraz, n® 546

Vila Anastacio, Sdo Paulo-SP, CEP 05093-000

At.: Gustavo Carlos Maroni

Tel.: (11) 99100-6990

E-mail: gustavo@transmaroni.com.br e

juridicol @transmaroni.com.br

(ii) Se para a Securitizadora:

TRUE SECURITIZADORA S.A.

na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 11
Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo-SP, CEP 04.506-905
At.: Sr. Arley Custddio Fonseca

Tel.: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br e
operacoes@truesecuritizadora.com.br

(iii) Para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132

CEP 04.534-004 — S3o Paulo - SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de
Oliveira

Tel.: (21)3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br

(iv) Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 49 Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, S3o Paulo — SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: estruturacao@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo)

11.7.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagdes referentes a este Termo de
Emissdo serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes enviadas por correio eletrdnico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
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11.8.

11.9.

11.10.

confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

11.7.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.7.4. Com excecao das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Operacao referentes ao envio de documentos e informagbes
periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera exclusivamente através da plataforma VX
Informa.

11.7.4.1. Para os fins deste instrumento, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

Boa-fé e equidade

11.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Termo de Emissao foi
celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.8.2. Protecdo de Dados: A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizacao de seus dados pessoais para a realizagao da operagdo de
crédito ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos Documentos da
Operagao, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas
informag0es com as partes envolvidas. Além disso, declara conhecer que este
documento integra uma operagao estruturada no ambito do mercado de capitais €,
portanto, as informagOes aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser
veiculados a quaisquer terceiros.

Lei Aplicavel
11.9.1. Este Termo de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

11.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissao, por meio
eletronico, sendo consideradas validas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel

e irretratavel,

a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para

todos os fins de direito.

Sao Paulo, 22

de novembro de 2022.
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ANEXO 1
Caracteristicas da Nota Comercial

(Artigo 47 da Lei n° 14.195/2021)

I. DENOMINAGAO: 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em 2 (duas) Séries, para
Colocacao Privada, da Transmaroni Transportes Brasil Rodoviarios Ltda. ("Notas Comerciais Escriturais”).

II. DATA DE EMISSAO: Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série sera o dia 11 de
novembro de 2022 ("Data de Emissdao da
Primeira Série”); e Notas Comerciais Escriturais da | III. LOCAL DE EMISSAO: Cidade de S3o Paulo,
Segunda Série sera o dia 11 de novembro de 2022 | Estado de Sao Paulo.

("Data de Emissdo da Segunda Série” e,
juntamente com a Data de Emissao da Primeira
Série, “Data de Emissao”).

V. DIVISAO EM SERIES: 2 (duas) Séries, a 12
(primeira) série (“13 Série”) e a 23 (segunda) série
("22 Série”), sendo a 1@ Série no valor de
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) para fins
da 12 Série e R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes)
para fins da 22 Série.

IV. NUMERO DA EMISSAO: A Emissdo representa
a 12 (primeira) emissao de notas comerciais
escriturais da Emitente.

VI. QUANTIDADE DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS: até 100.000 (cem mil) Notas Comerciais
Escriturais, sendo 60.000 (sessenta mil) no ambito das Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série e até
40.000 (quarenta mil) no ambito das Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série.

VII. EMITENTE: TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fortunato Ferraz, n® 546, Vila Anastécio,
CEP 05093-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.831.403/0001-70, neste ato representada por seus
representantes legais, conforme estabelecido em seu Contrato Social ("Emitente”).

VIII. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO: Observado o disposto neste Termo de Emiss3ao, as Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série terdo prazo de 5 (cinco) anos e 17 (dezessete) dias, correspondente
a 1.843 (um mil, oitocentos e quarenta e trés) dias corridos, contados da Data de Emissao da Primeira Série,
vencendo-se, portanto, em 28 de novembro de 2027 (“Data de Vencimento da Primeira Série").
Observado o disposto neste Termo de Emissdo, as Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série terdo prazo
de 10 (dez) anos e 17 (dezessete) dias, correspondente a 3.670 (trés mil, seiscentos e setenta) dias corridos
contados da Data de Emissdo da Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 28 de novembro de 2032 (“Data
de Vencimento da Segunda Série” e, juntamente com a Data de Vencimento da Primeira Série, "Data
de Vencimento”).

IX. VALOR NOMINAL UNITARIO: O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

X. VALOR PRINCIPAL: O valor total da Emissdo sera de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data de Emissao, sendo R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes) no ambito das Notas Comerciais Escriturais da
Primeira Série e até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) no ambito das Notas Comerciais Escriturais
da Segunda Série.
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XI. REMUNERAGAO: Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais) incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de
um dia, “over extra-grupd’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, calculadas com base no informativo diario disponivel
na pagina da internet da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
spread (sobretaxa) de 2,69% (dois inteiros e sessenta e nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo”).

XII. GARANTIA FIDEJUSSORIA DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS DA : Em garantia do
pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes, principais e acessorias, e pelo pagamento integral
de todos e quaisquer valores devidos a Securitizadora em relagdo a divida representada pelas Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento integral do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo, dos Encargos Moratorios, multas, penalidades, despesas e custas devidos
pela Emitente, nos termos deste Termo de Emiss3ao, remuneracdao e eventuais despesas do Escriturador,
bem como, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acbes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pela Securitizadora, além das obrigacbes de
ressarcimento de toda e qualquer importdncia que a Securitizadora e/ou os Titulares dos Certificados de
Recebiveis venham a desembolsar no dmbito da Emissdo e/ou em virtude da constituigdo e/ou manutencdo
das Fiangas, bem como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre
a excussao das Fiancas, nos termos deste Termo de Emissao (“Obrigacoes Garantidas”), as Notas
Comerciais Escriturais contardo com garantia fidejussoria dos Fiadores, prestadas de forma conjunta, sem
divisdo, limitacao ou beneficio de ordem (“Fiangas”), conforme estabelecido na Clausula 4.19 do Termo de
Emissao.

As Notas Comerciais Escriturais da Segunda Série ndo contardao com quaisquer garantias.

XIII. CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO: O saldo do Valor Nominal Unitario das (i) Notas Comerciais
Escriturais da Primeira Série serd amortizado em parcelas mensais, a partir do 13° més apds a Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de dezembro de 2023, de acordo com os percentuais
indicados na 32 (terceira) coluna da tabela da Clausula 4.10.1. do Termo de Emissdo; (ii) Notas Comerciais
Escriturais da Segunda Série sera amortizado em pagamento Unico, sendo devido em 28 de dezembro de
2032 (cada uma, uma “"Data de Amortizacao das Notas Comerciais Escriturais”).

XIV. ENCARGOS: Sem prejuizo da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida a Securitizadora, os débitos em
atraso vencidos e nao pagos pela Emitente ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdao ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“"Encargos Moratdrios”).

XV. LOCAL DO PAGAMENTO: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais Escriturais serao
efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pelo
Escriturador.

XVI. OUTRAS INFORMAGOES:

(M) Titular das Notas Comerciais: TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima de capital
aberto, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar,
conjunto 11, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.130.744/0001-00 (“Securitizadora”).
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Anexo II
Tabela de Despesas

D Periodi- % val % val
espesas | Periodi- | L v | valor Bruto ovalorda | | r Liquido T CD
Iniciais cidade emissao emissao

Fee da Secu-
- Flat True R$ 45.019,70 | 0,045020% R$ 40.000,00 0,040000%
ritizadora
Administragdo
g Flat True R$ 4.501,97 0,004502% R$ 4.000,00 0,004000%
Coordenador
dor Flat ABC | R$1.038.738,24 | 1,038738% | R$ 1.000.000,00 | 1,000000%
Garanti
gfn:'e'a Flat ABC R$ 444.936,36 | 0,444936% | R$402.000,00 | 0,402000%
Registro de
Valores Mobi- | Flat B3 R$ 26.000,00 | 0,026000% R$ 26.000,00 0,026000%
lidrios (B3)
Registro/De-
posito de Ati-
Flat B3 R$ 1.000,00 0,001000% R$ 1.000,00 0,001000%
vos de Renda
Fixa (B3)
Taxa de Li-
quidacso Fi- Flat B3 R$ 202,93 0,000203% R$ 202,93 0,000203%
nanceira

Custodia d
”i:st'rz © Flat oT R$ 21.627,77 | 0,021628% R$ 19.000,00 0,019000%

Escriturado

glouch r Flat oT R$ 29.368,24 | 0,029368% R$ 25.800,00 0,025800%

—

chzul\:acdor Flat oT R$ 21.400,11 | 0,021400% | R$ 18.800,00 0,018800%

Simplific
Conta Escrow | Flat e R$ 358,55 0,000359% R$ 300,00 0,000300%
Pavarini
Registro Gra- Simplific
gistro &r Flat MPITIC T R 5.736,82 0,005737% R$ 4.800,00 0,004800%
vame Pavarini

Baixa Gra- Simplific

a st Flat MPIIC T R 2.390,34 | 0,002390% R$ 2.000,00 0,002000%
vame Pavarini

Implantagado

Agente Fidu- |  Flat Vortx R$ 11.951,72 | 0,011952% R$ 10.000,00 0,010000%
ciario
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Agente Fidu-

cirio Flat Vortx R$ 21.513,09 0,021513% R$ 18.000,00 0,018000%
o Agente
Auditoria do
. 'Pg Flat | Contra- |  R$ 2.025,89 0,002026% R$ 1.800,00 0,001800%
' tado
- Agente
Contabilidad
on dz F',' Sa °l Fat | contra- R$ 236,35 0,000236% R$ 210,00 0,000210%
' tado
Taxa de fisca-
lizagdo CVM - Flat CVM R$ 18.000,00 0,018000% R$ 18.000,00 0,018000%
13Serie
Taxa de fisca-
lizagdo CVM - Flat CVM R$ 12.000,00 0,012000% R$ 12.000,00 0,012000%
23Serie
Total R$ 1.707.008,09 | 1,707008% | R$ 1.603.912,93 |1,6039129%
1 1= 0, 0,
Despesas P?rmdl Titular Valor Bruto /o va_lot da Valor Liquido /o va_lot da
Recorrentes | cidade emissao emissao
Administragdo
4o CRI Mensal True R$ 4.501,97 0,004502% R$ 4.000,00 0,0040%
Custodia de
Valores Mobi- | Mensal b3 R$ 1.750,00 0,001750% R$ 1.750,00 0,0018%
liarios (B3)
- Agente
Contabilidad
e | Mensal | Contra- |  R$23635 | 0,000236% R$ 210,00 0,0002%
' tado
S
Conta Escrow | Mensal | > PC R$ 332,04 0,000332% R$ 300,00 0,0003%
Pavarini
Verificacdo da
Dest. De Re- | Semestral oT R$ 1.365,96 0,001366% R$ 1.200,00 0,0012%
CUrsos
-—
chgucr:dor Anual | OT R$ 20.368,24 | 0,029368% | R 25.800,00 0,0258%
Escriturador
da NC Anual oT R¢$ 21.400,11 0,021400% R$ 18.800,00 0,0188%
C”iz;‘i'rac) o Anal oT R$ 21.627,77 | 0,021628% |  R$ 19.000,00 0,0190%
Agente Fidu-
9 Ciériol u Anual Vortx R$ 19.922,52 0,019923% R$ 18.000,00 0,0180%
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60

Auditoria do Agente
P.S Anual Contra- R$ 2.025,89 0,002026% R$ 1.800,00 0,0018%
' tado
Total
(Anual) R$ 178.920,85 |0,178921% | R$ 160.920,00 0,160920%
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1.

Cronograma de Pagamentos

Anexo III

Observado o disposto neste Termo de Emissdo e ressalvadas as hipoteses de resgate
das Notas Comerciais Escriturais e/ou vencimento antecipado das obrigacdes das Notas Co-
merciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo: (i) o saldo Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Primeira Série sera amortizado em parcelas mensais, a partir do 13°
més apods a Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de dezembro de
2023; e (ii) a Remuneragdo referente as Notas Comerciais Escriturais da Primeira Série sera
paga mensalmente, a partir do 1° més apds a Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento
devido em 28 de dezembro de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 28 de
cada més subsequente, até a Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do Pagamento da Remuneragao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a . .. 2 .
~ . das Notas Comerciais Escri-
n° | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas i .. Y .
. .. i . turais da Primeira Série
tizacao Comerciais Escriturais da . =
. , . (Sim/Nao)
Primeira Seérie
1a 28 de dezembro de 2022 0,00% Sim
2a 28 de janeiro de 2023 0,00% Sim
3a 28 de fevereiro de 2023 0,00% Sim
4a 28 de margo de 2023 0,00% Sim
5a 28 de abril de 2023 0,00% Sim
62 28 de maio de 2023 0,00% Sim
78 28 de junho de 2023 0,00% Sim
8a 28 de julho de 2023 0,00% Sim
9a 28 de agosto de 2023 0,00% Sim
102 | 28 de setembro de 2023 0,00% Sim
11a 28 de outubro de 2023 0,00% Sim
12a | 28 de novembro de 2023 0,00% Sim
132 | 28 de dezembro de 2023 1,6356% Sim
142 28 de janeiro de 2024 1,5581% Sim
152 | 28 de fevereiro de 2024 1,6033% Sim
162 28 de marco de 2024 1,7126% Sim
174 28 de abril de 2024 1,7019% Sim
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Percentua_l do sa!d’o d ° Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a .. i
n° | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas das Nc?tas Cor31erc:'|a|s ’ES-CfI-
tizacao Comerciais Escriturais da turais da_ P"mf ira Serie
Primeira Série (Sim/Nao)
182 28 de maio de 2024 1,7538% Sim
192 28 de junho de 2024 1,8703% Sim
202 28 de julho de 2024 1,8052% Sim
21a 28 de agosto de 2024 1,9255% Sim
223 | 28 de setembro de 2024 1,9267% Sim
23a 28 de outubro de 2024 1,9290% Sim
24a | 28 de novembro de 2024 2,1813% Sim
253 | 28 de dezembro de 2024 2,1332% Sim
263 28 de janeiro de 2025 2,2714% Sim
273 28 de fevereiro de 2025 2,4164% Sim
28a 28 de marco de 2025 2,3205% Sim
292 28 de abril de 2025 2,7197% Sim
302 28 de maio de 2025 2,7648% Sim
31a 28 de junho de 2025 2,7526% Sim
322 28 de julho de 2025 2,8051% Sim
33a 28 de agosto de 2025 3,0494% Sim
342 | 28 de setembro de 2025 2,9978% Sim
352 28 de outubro de 2025 3,1965% Sim
362 | 28 de novembro de 2025 3,4090% Sim
372 | 28 de dezembro de 2025 3,4508% Sim
382 28 de janeiro de 2026 3,8112% Sim
392 | 28 de fevereiro de 2026 3,9490% Sim
402 28 de marco de 2026 4,1647% Sim
41a 28 de abril de 2026 4,4641% Sim
42a 28 de maio de 2026 4,7924% Sim
43a 28 de junho de 2026 4,9684% Sim
442 28 de julho de 2026 5,2960% Sim
452 28 de agosto de 2026 5,6646% Sim
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Percentual do saldo do Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a 9 .. < i
~ . das Notas Comerciais Escri-
n°® | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas . . e
. .. . . turais da Primeira Série
tizacao Comerciais Escriturais da 3 ,,
. , . (Sim/Nao)
Primeira Série
462 | 28 de setembro de 2026 5,9583% Sim
473 28 de outubro de 2026 6,6121% Sim
482 | 28 de novembro de 2026 7,1055% Sim
493 | 28 de dezembro de 2026 7,6860% Sim
502 28 de janeiro de 2027 8,6253% Sim
512 | 28 de fevereiro de 2027 9,3638% Sim
52a 28 de marco de 2027 10,5957% Sim
53a 28 de abril de 2027 12,0598% Sim
54a 28 de maio de 2027 13,7502% Sim
55a 28 de junho de 2027 16,1488% Sim
562 28 de julho de 2027 19,5085% Sim
572 28 de agosto de 2027 24,4887% Sim
582 | 28 de setembro de 2027 32,8088% Sim
59a 28 de outubro de 2027 49,7089% Sim
602 Data de Vencimento 100,0000% Sim
2. Observado o disposto neste Termo de Emissdo e ressalvadas as hipoteses de resgate

das Notas Comerciais Escriturais e/ou vencimento antecipado das obrigacdes das Notas Co-
merciais Escriturais previstas neste Termo de Emissdo: (i) o Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Co-
merciais Escriturais da Segunda Série sera amortizada em pagamento Unico, sendo devido
em 28 de novembro de 2032; e (ii) a Remuneracdo referente as Notas Comerciais Escriturais
da Segunda Série serd paga mensalmente, a partir do 25° més (inclusive) apos a Data de
Emissdo de Emissdo da Segunda Série, sendo o primeiro pagamento devido em 28 de de-
zembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 28 de cada més subse-
quente, até a Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Percentual do saldo do
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a
n° | Remuneragao e Amor- | ser Amortizado das Notas
tizacdo Comerciais Escriturais da
Segunda Série

Pagamento da Remuneragao
das Notas Comerciais Escri-
turais da Segunda Série
(Sim/Nao)

1a 28 de dezembro de 2024 0,00% Sim
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Percentua_l do sa!d’o d ° Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a .. i
n° | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas das Nc_;tas Comerciais I’Es_crl-
tizacao Comerciais Escriturais da turais t(i;izig;;:)a Serie
Segunda Série
2a 28 de janeiro de 2025 0,00% Sim
3a 28 de fevereiro de 2025 0,00% Sim
4a 28 de margo de 2025 0,00% Sim
5a 28 de abril de 2025 0,00% Sim
62 28 de maio de 2025 0,00% Sim
78 28 de junho de 2025 0,00% Sim
8a 28 de julho de 2025 0,00% Sim
9a 28 de agosto de 2025 0,00% Sim
102 | 28 de setembro de 2025 0,00% Sim
112 | 28 de outubro de 2025 0,00% Sim
122 | 28 de novembro de 2025 0,00% Sim
132 | 28 de dezembro de 2025 0,00% Sim
142 28 de janeiro de 2026 0,00% Sim
152 | 28 de fevereiro de 2026 0,00% Sim
162 28 de margo de 2026 0,00% Sim
173 28 de abril de 2026 0,00% Sim
182 28 de maio de 2026 0,00% Sim
193 28 de junho de 2026 0,00% Sim
202 28 de julho de 2026 0,00% Sim
21a 28 de agosto de 2026 0,00% Sim
223 | 28 de setembro de 2026 0,00% Sim
232 28 de outubro de 2026 0,00% Sim
243 | 28 de novembro de 2026 0,00% Sim
2523 | 28 de dezembro de 2026 0,00% Sim
262 28 de janeiro de 2027 0,00% Sim
272 28 de fevereiro de 2027 0,00% Sim
282 28 de margo de 2027 0,00% Sim
292 28 de abril de 2027 0,00% Sim
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Percentua_l do sa!d’o d ° Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a .. i
n° | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas das Nc_;tas Comerciais I’Es_crl-
tizacao Comerciais Escriturais da turais t(i;izig;;:)a Serie
Segunda Série
302 28 de maio de 2027 0,00% Sim
31a 28 de junho de 2027 0,00% Sim
323 28 de julho de 2027 0,00% Sim
33a 28 de agosto de 2027 0,00% Sim
343 | 28 de setembro de 2027 0,00% Sim
35a 28 de outubro de 2027 0,00% Sim
362 | 28 de novembro de 2027 0,00% Sim
373 | 28 de dezembro de 2027 0,00% Sim
38a 28 de janeiro de 2028 0,00% Sim
39a 28 de fevereiro de 2028 0,00% Sim
40a 28 de marco de 2028 0,00% Sim
412 28 de abril de 2028 0,00% Sim
422 28 de maio de 2028 0,00% Sim
432 28 de junho de 2028 0,00% Sim
44a 28 de julho de 2028 0,00% Sim
45a 28 de agosto de 2028 0,00% Sim
462 | 28 de setembro de 2028 0,00% Sim
473 | 28 de outubro de 2028 0,00% Sim
482 | 28 de novembro de 2028 0,00% Sim
492 | 28 de dezembro de 2028 0,00% Sim
502 28 de janeiro de 2029 0,00% Sim
512 | 28 de fevereiro de 2029 0,00% Sim
52a 28 de marco de 2029 0,00% Sim
53a 28 de abril de 2029 0,00% Sim
542 28 de maio de 2029 0,00% Sim
552 28 de junho de 2029 0,00% Sim
562 28 de julho de 2029 0,00% Sim
572 28 de agosto de 2029 0,00% Sim
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Percentua_l do sa!d’o d ° Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a .. i
n° | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas das Nc_;tas Comerciais I’Es_crl-
tizacao Comerciais Escriturais da turais t(i;izig;;:)a Serie
Segunda Série
582 | 28 de setembro de 2029 0,00% Sim
592 | 28 de outubro de 2029 0,00% Sim
602 | 28 de novembro de 2029 0,00% Sim
612 | 28 de dezembro de 2029 0,00% Sim
622 28 de janeiro de 2030 0,00% Sim
632 | 28 de fevereiro de 2030 0,00% Sim
64a 28 de marco de 2030 0,00% Sim
652 28 de abril de 2030 0,00% Sim
662 28 de maio de 2030 0,00% Sim
672 28 de junho de 2030 0,00% Sim
682 28 de julho de 2030 0,00% Sim
692 28 de agosto de 2030 0,00% Sim
702 | 28 de setembro de 2030 0,00% Sim
71a 28 de outubro de 2030 0,00% Sim
723 | 28 de novembro de 2030 0,00% Sim
732 | 28 de dezembro de 2030 0,00% Sim
742 28 de janeiro de 2031 0,00% Sim
753 28 de fevereiro de 2031 0,00% Sim
762 28 de margo de 2031 0,00% Sim
772 28 de abril de 2031 0,00% Sim
782 28 de maio de 2031 0,00% Sim
792 28 de junho de 2031 0,00% Sim
802 28 de julho de 2031 0,00% Sim
81a 28 de agosto de 2031 0,00% Sim
822 | 28 de setembro de 2031 0,00% Sim
832 28 de outubro de 2031 0,00% Sim
842 | 28 de novembro de 2031 0,00% Sim
852 | 28 de dezembro de 2031 0,00% Sim
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Percentual do saldo do Pagamento da Remuneracao
Data de Pagamento da | Valor Nominal Unitario a 9 .. < i
~ . das Notas Comerciais Escri-
n°® | Remuneracao e Amor- | ser Amortizado das Notas . e
. .. i . turais da Segunda Série
tizacao Comerciais Escriturais da (Sim/Néo)
Segunda Série
862 28 de janeiro de 2032 0,00% Sim
872 28 de fevereiro de 2032 0,00% Sim
88a 28 de margo de 2032 0,00% Sim
892 28 de abril de 2032 0,00% Sim
902 28 de maio de 2032 0,00% Sim
91a 28 de junho de 2032 0,00% Sim
92a 28 de julho de 2032 0,00% Sim
93a 28 de agosto de 2032 0,00% Sim
94a | 28 de setembro de 2032 0,00% Sim
952 28 de outubro de 2032 0,00% Sim
962 Data de Vencimento 100,00% Sim
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